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1. Objeto do Relatorio

A alteracao da Lei n.2 11.101/2005 pela Lei n.2 14.112/2020
inseriu dentre as atribui¢des do Administrador Judicial a realizagao de
relatério acerca do plano de recuperacdo apresentado pela Devedora
(art. 22,11, “h”, da LRF).

Comentando a inovacgao legal, o magistrado Daniel Carnio Costa
pontua o escopo do relatorio:

“(...) A reforma da lei recuperacional trouxe também norma
descrita na Lei 11.101/2005, art. 22, 11, ‘h’, determinando ao
administrador judicial apresentar, além dos relatdrios
mensais de atividade, um relatério sobre o plano de
recuperagdo, no prazo de quinze dias apds o seu protocolo
nos autos. Deverd fiscalizar a veracidade e a conformidade
das informagdes prestadas no plano.”™

Assim sendo, atendendo-se a determinacdo legal, o presente
relatério tem por objetivo averiguar o cumprimento das regras
estabelecidas pela legislacio vigente no que tange ao plano de
recuperacao judicial, bem como analisar a veracidade das informagdes
financeiras disponibilizadas na proposta.

1 COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Correa Nasser de. Comentdrios a lei de
recuperagdo de empresas e faléncia: Lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005.
Curitiba: Jurua, 2021, p. 108.
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Nesse sentido, busca-se oferecer subsidios ao Juizo para exercicio
do controle da legalidade das clausulas do Plano, como forma de
contribuir para a efetiva prestacao jurisdicional.

2. Analise dos Requisitos Legais do Plano de
Recuperacao Judicial (arts. 53 e 54 da Lei n.2
11.101/2005)

Na Secao IIl da Lei n.2 11.101/2005, sao arrolados os elementos
imprescindiveis ao plano de recuperacdo a ser apresentado pelo
devedor em recuperacao judicial. Nesse sentido, dispde o art. 53 da
LRF:

Art. 53. O plano de recuperacdo serd apresentado pelo
devedor em juizo no prazo improrrogdvel de 60 (sessenta)
dias da publicagdo da decisdo que deferir o processamento
da recuperagdo judicial, sob pena de convolagdo em faléncia,
e deverd conter:

I - discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagdo
a ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;
I - demonstragdo de sua viabilidade econémica; e

Il - laudo econémico-financeiro e de avaliagdo dos bens e
ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente
habilitado ou empresa especializada.
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A doutrina comenta a importancia dos elementos componentes

do plano: E com estes subsidios que os credores podem analisar o que lhes
€ mais favoravel: a aprovacao do plano ou a faléncia. Mais: em caso de
“Esses trés elementos contidos no plano de recuperagdo eventual faléncia, sabe-se de antemao os bens a arrecadar, devidamente

judicial permitem que se reduza assimetria de informagdes avaliados.

entre a empresa devedora e os seus credores, de modo a que

os credores possam deliberar pela aprovagdo, modificagcdo . . . .

ou rejeigdo do plano. Com efeito, conhecidos os meios de Nessa toada, a Administracado Judicial apresenta a seguinte tabela
recuperagdo judicial apresentados, os credores terdo explicativa para averiguar a presenca dos referidos elementos no Plano
condigbes de comparar a viabilidade financeira do plano, de Recuperacdo Judicial apresentado pelos recuperandos no presente
mediante andlise de projegdo de fluxo de caixa, para saber se
o plano proposto é exequivel e o quanto os credores
receberdo se aprovarem o plano. Como contraponto, os
credores comparardo essa alternativa com a informagdo
constante do laudo de avaliacdo de bens e ativos do devedor,
para saber o quanto receberiam em caso de rejei¢cdo plano e
convolagdo da recuperagdo judicial em faléncia.”?

Caso:

2 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cassio. A construgdo jurisprudencial da recuperagdo
judicial de empresas. Rio de Janeiro: Forense, 2013, p. 218.
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Fundamento legal Item a ser verificado Cumprimento Justificativa

Adotada a data de cientificacdo dos Devedores acerca do
processamento da Recuperacdo Judicial (20/07/2022),
como termo a quo para contagem do prazo de sessenta
dias para apresentacdio do Plano, incumbia aos
Devedores a apresentacdo do instrumento até o dia
19/09/2022. Dessa forma, aportado aos autos o Plano de
Recuperag¢do Judicial no dia 13/09/2022, tem-se que
tempestivo.

0 inciso I, discriminac¢ido dos meios de recuperagio, esta
atendido nos documentos juntados no Evento 110 dos
autos. Foram elencadas as seguintes medidas: “(1)
Reestruturagdo do endividamento com estabelecimento de
prazos e custos compativeis com a sua atual atividade; (2)
Possibilidade de capitalizagdo de créditos de credores

O plano de recuperacao serd apresentado pelo devedor
em juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias
Caput da publicacdo da decisdao que deferir o processamento
da recuperagdo judicial, sob pena de convolagcdo em
faléncia, e devera conter:

Discriminacdo  pormenorizada dos meios de
Incisol |recuperacdo a ser empregados, conforme o art. 50 desta

Art. 53 Lei, e seu resumo; quirografdrios; (3) Realizagdo de aliangas estratégicas
com outras empresas do buscando o aumento ou
sustentacdo dos volumes de faturamento mensal, ou
trabalhando com a terceirizagdo na fabricagdo de mdéveis.”
0 inciso II, demonstragdo da viabilidade econémica, é
atendido no documento juntado no Evento 228- PLAN2.

Inciso II | Demonstracdo de sua viabilidade econdmica; e As consideragdes a respeito do laudo apresentado pelos
Devedores sdo apresentadas no item 5 do presente
Relatério.
Os laudos foram acostados no Evento 228 - PLAN2 e no
Laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e Evento 220 - LAUDO2, respectivamente. As
Inciso III |ativos do devedor, subscrito por profissional consideracdes a respeito do laudo apresentado pela
legalmente habilitado ou empresa especializada. Devedora sdo apresentadas no item 5 e 6 do presente
Relatorio.
O plano de recuperagido judicial ndo poderda prever
prazo superior’ 4 1 (um) ano para pagamento dos e A clausula “9.1” do Plano prevé o prazo de 48 (quarenta

Art. 54 Caput créditos derivados da legislagio do trabalho ou . L1 .

; ) . e oito) meses para pagamento dos créditos trabalhistas.
decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a

data do pedido de recuperacao judicial.
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§1°

0 plano nio podera, ainda, prever prazo superior a 30
(trinta) dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco)
salarios-minimos por trabalhador, dos créditos de
natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés)
meses anteriores ao pedido de recuperacao judicial.

0 Plano ndo conta com previsao nesse sentido.

§ 22 0 prazo estabelecido no caput deste artigo podera
ser estendido em até 2 (dois) anos, se o plano de
recuperacdo judicial atender aos seguintes requisitos,
cumulativamente:

[ - apresentacao de garantias julgadas suficientes pelo
juiz;

I - aprovacido pelos credores titulares de créditos
derivados da legislacdo trabalhista ou decorrentes de
acidentes de trabalho, na forma do § 22 do art. 45 desta
Lei;

[II - garantia da integralidade do pagamento dos
créditos trabalhistas.

O plano ndo conta com apresentacdo de garantias para
pagamento dos créditos trabalhistas.
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3. Condicoes de Pagamento

As condigdes do plano apresentado pelos recuperandos podem ser sintetizadas da seguinte forma:

CLASSE DESAGIO  CARENCIA | FORMA DE PAGAMENTO ATUALIZACAO

~ 1z Pagamento em até 48 meses apo6s a caréncia, estando
[ Ndo ha 12 meses . ; : ~ = =
incerto se em 48 parcelas mensais e sucessivas ou nao.

Pagamento em 96 parcelas contadas a partir do final da
I 30% 12 meses caréncia, sendo que a cada ano serdo pagas 11 parcelas
mensais iguais, e uma parcela de reforco no més de agosto.

80% da Taxa Selic (13,25%), ou seja 10,60% ao ano
e 0,88333% proporcional ao més.

Pagamento em 96 parcelas contadas a partir do final da [80% da Taxa Selic (13,25%), ou seja 10,60% ao ano

0,
I 0 17 meses caréncia. e 0,88333% proporcional ao més.
Nao ha previsao especifica de juros ou atualizagao,
v Nio hd 3 meses Pagamento em 10 parcelas a partir do término do periodo [apenas indicagdo de que o valor inicial de R$

de caréncia 10.000,00 seria atualizado a R$ 10.252,09 durante
a caréncia.

*Os recuperandos apresentaram plano de pagamento para Credores Classe II. Contudo, conforme edital constante no Evento 172 dos autos, os credores Classe II foram
reclassificados para Classe III ou excluidos da Recuperacdo Judicial. Desta forma, ndo ha credores Classe II atualmente.
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viabilidade econémica de planos de recuperagdo judicial,
sobretudo daqueles que jd passaram pelo crivo positivo dos
credores em assembleia, haja vista que as projecées de
sucesso da empreitada e os diversos graus de tolerdncia
obrigacional reciproca estabelecida entre - 11 - credores e
devedor ndo sdo questées propriamente juridicas, devendo,
pois, acomodar-se na seara negocial da recuperagdo judicial.
Assim, o magistrado deve exercer o controle de legalidade do

4. Discussoes no plano da legalidade

O entendimento majoritario da jurisprudéncia tem sido que
descabe ao Poder Judiciario se imiscuir no exame de viabilidade do
plano de recuperacdo e da empresa, restringindo-se a questdes de
legalidade, tal como se vé dos julgados abaixo ementados:

“DIREITO EMPRESARIAL. CONTROLE JUDICIAL DO PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL. Cumpridas as exigéncias legais,
o0 juiz deve conceder a recuperagdo judicial do devedor cujo
plano tenha sido aprovado em assembléia (art. 58, caput, da
Lei 11.101/2005), ndo lhe sendo dado se imiscuir no aspecto
da viabilidade econémica da empresa. De fato, um vértice
sobre o qual se apoia a referida lei é, realmente, a viabilidade
econémica da empresa, exigindo-se expressamente que o
plano de recuperacdo contenha demonstrativo nesse sentido
(art. 53, 1I). No entanto, se é verdade que a intervengdo
judicial no quadrante mercadolégico de uma empresa em
crise visa tutelar interesses publicos relacionados a sua
fungdo social e a manutengdo da fonte produtiva e dos postos
de trabalho, ndo é menos certo que a recuperagdo judicial,
com a aprovagdo do plano, desenvolve-se essencialmente por
uma nova relagdo negocial estabelecida entre o devedor e os
credores reunidos em assembleia. Realmente, existe previsdo
legal para o magistrado conceder, manu militari, a
recuperagdo judicial contra decisdo assemblear - cram down
(art. 58, § 12) -, mas ndo o inverso, porquanto isso geraria
exatamente o fechamento da empresa, com a decretagdo da
faléncia (art. 56, § 42), solucdo que se posiciona exatamente
na contramdo do propdsito declarado da lei. Ademais, o
magistrado ndo é a pessoa mais indicada para aferir a

plano de recuperagdo - no que se insere o reptdio d fraude e
ao abuso de direito -, mas ndo o controle de sua viabilidade
econdmica. Nesse sentido, na I Jornada de Direito Comercial
CJE/ST], foram aprovados os Enunciados 44 e 46, que
refletem com precisdo esse entendimento: 44: "A
homologagdo de plano de recuperagdo judicial aprovado
pelos credores estd sujeita ao controle de legalidade”; e 46:
"Ndo compete ao juiz deixar de conceder a recuperagdo
judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento na
andlise econémico-financeira do plano de recuperagdo
aprovado pelos credores”. (REsp 1.359.311-SP, Rel. Min. Luis
Felipe Salomdo, julgado em 09.09.2014)

H3, inclusive, dois enunciados da 12 Jornada de Direito Comercial,

do Conselho da Justica Federal, que bem traduzem esta orientacao:

“44. A homologagdo de plano de recuperagdo judicial
aprovado pelos credores estd sujeita ao controle judicial de
legalidade.”

“46. Ndo compete ao juiz deixar de conceder a recuperagdo
judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento na



andlise econémico-financeira do plano de recuperagdo
aprovado pelos credores.”

Dessarte, nas linhas a seguir, a Administracao Judicial intenta
oferecer subsidios ao MM. Juizo para realizacio do controle de
legalidade do Plano apresentado, deixando de se manifestar quanto as
questdes negociais livremente discutidas entre as partes, nos moldes

de um contrato plurilateral.

4.1. Do tratamento dispensado aos credores trabalhistas.

Quanto ao pagamento dos credores trabalhistas, prevé o Plano:

“Aos credores trabalhistas sdo propostos o sequinte plano de
pagamento, sem a incidéncia de juros ou atualizagdo
monetdria do dia do pedido da recuperacdo Judicial até a
aprovagdo pelos credores na Assembleia de aprovagdo do
Plano e a homologagdo pelo competente juiz da recuperagdo
judicial.

Prazo: 48 meses

Caréncia: 12 meses

Juros: Taxa Selic

Desdgio: sem desdgio

A caréncia e o inicio do pagamento comegardo a contar apos
a aprovagdo e homologagdo do plano pelo competente juiz
da recuperagdo judicial.”

Em principio, a disposi¢do estaria em desarmonia a regra cogente
do art. 54 da LRF: tratando-se de crédito derivado da legislacdo do

em até 1 ano.
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trabalho ou decorrente de acidente de trabalho, devera ser adimplido

Nao se desconhece, ainda assim, que o §22 do artigo em questao

permite o elastecimento do prazo “em até 2 anos”, desde que

preenchidos os trés requisitos legais abaixo transcritos:

“§ 22 0 prazo estabelecido no caput deste artigo poderd ser
estendido em até 2 (dois) anos, se o plano de recuperagdo
judicial atender aos seguintes requisitos, cumulativamente:

I - apresentagdo de garantias julgadas suficientes pelo juiz;
Il - aprovagdo pelos credores titulares de créditos derivados
da legislacdo trabalhista ou decorrentes de acidentes de
trabalho, na forma do § 2° do art. 45 desta Lei; e

lll - garantia da integralidade do pagamento dos créditos
trabalhistas.”

Diante disso, parte da doutrina entende que, com a reforma
legislativa, passou-se a admitir o pagamento dos créditos trabalhistas

no prazo maximo de dois anos.
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A titulo de exemplo, para FABIO ULHOA COELHO, “o prazo anual transparéncia inocorrente. Ndo hd que se falar em nulidade,

_ ] ., _ ) ) tendo em vista que as alteracbes foram pontuais, sem

pode ser ampliado para até 2 anos”? (grifamos), competindo ao Juizo, impacto negativo aos credores. 5. Agravo de instrumento ndo
“no controle de legalidade do plano feito ap6s a sua aprovacio pela provido, com determinagdo” (TJSP; Agravo de Instrumento

2109805-19.2021.8.26.0000;  Relator (a): Alexandre
Lazzarini; Orgdo Julgador: 12 Cémara Reservada de Direito
Empresarial; Foro Central Civel - 12 Vara de Faléncias e
Recuperagées Judiciais; Data do Julgamento: 30/05/2022;
Data de Registro: 30/05/2022)

AGC, verificar o cumprimento desses requisitos legais.”*

Recente decisdo do Tribunal de Justica de Sao Paulo parece

alinhar-se a tal posicionamento:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. DECISAO QUE HOMOLOGOU 0 Na mesma toada, verte o relatéorio do Senador RODRIGO
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DAS AGRAVADAS. PACHECO® no PL n.2 4.458/2020 (PL n.2 8229/2005, na CAmara dos
INSURGENCIA DE CREDOR, QUE APONTA ILEGALIDADES NO Lo .

PLANO. NULIDADE DA  ASSEMBLEIA. CREDITOS Deputados), que gerou a Lein.2 14.112/2020:
TRABALHISTAS. RECURSO NAO PROVIDO, COM

DETERMINACAQ. 1. A legalidade do plano de recuperagéo “Décimo-quarto, a lei em vigor prevé o pagamento dos
estd sujeita ao controle judicial, sem adentrar no dmbito de créditos trabalhistas em até um ano a contar da
sua viabilidade econémica. 2. Auséncia de homologagdo do plano de recuperagdo judicial do devedor. O
ilegalidade/abusividade, no caso concreto, quanto a Projeto amplia tal prazo para 2 (dois) anos, contados da
correcdo monetdria (IPCA) e juros (0,5% ao ano) previstos mesma data”

no plano. Direitos disponiveis dos credores. Prevaléncia da
ontade soberana em assembleia. 3. Credores trabalhistas. . ~ .
Z dequacio de oficio, em facle da manifestacio dla d Com interpretacdao diversa, no entanto, MARCELO BARBOSA
Procuradoria Geral de Justica. A cldusula relativa ao SACRAMONE ressalta que “o devedor podera prever o pagamento dos
pagamento dos credores trabalhistas deve ser readequada.
Embora a Lei n. 14.112/2020 tenha permitido o pagamento i . L
em até dois anos, ndo estdo preenchidos os requisitos trabalho para um periodo maxima de até trés anos, mas desde que
estabelecidos no art. 54, §22 da Lei 11.1012005. 4.
Apresentacdo de aditivo na véspera da AGC. Auséncia de

credores trabalhistas ou com verbas decorrentes de acidentes de

3 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentérios a lei de faléncias e de recuperagio de empresas 4 1bid.
(versao eletronica). 14 ed. Ver -Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2021, Sessdao RB-
66.1.

10



sejam atendidos requisitos para a garantia de pagamento integral dos

referidos créditos”> (grifamos).

Nessa hipdtese, somar-se-ia o prazo de um ano do caput, do art.

54, com os dois anos do §22.

Nesse sentido, também entende MANOEL JUSTINO BEZERRA
FILHO:

“Ante a hipossuficiéncia do empregado diante do
empregador, a Lei original estabeleceu o prazo de 1 ano,
prazo que a reforma agora prevé que pode ser prorrogado
por mais 2 anos, completando assim o prazo de 3 anos. Para
tanto, o devedor deverd apresentar garantias, que devem ser
julgadas suficientes pelo juiz”.6

Aderindo ao mesmo posicionamento, lecionam DANIEL CARNIO
COSTA e ALEXANDRE CORREA NASSER DE MELO:

“O §22 recém incluido nesse artigo, faz a ressalva de que o
prazo estabelecido no caput do artigo - de um ano - poderd
ser estendido em mais dois anos (totalizando, entdo, trés
anos), se o plano de recuperagcdo judicial atender,

5 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a lei de recuperacio de empresas
e faléncia. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva Educacédo, 2021, p. 318.

6 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de recupera¢do de empresas e faléncia: Lei
11.101105: comentado artigo por artigo. 15. ed. rev., atual. e ampl. Sdo Paulo: Revista
dos Tribunais, 2021. p. 278.

11
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cumulativamente, aos requisitos de: apresentar garantias
julgadas suficientes pelo juiz, ter sido aprovado pelos
credores titulares de créditos derivados da legislagcdo
trabalhista ou decorrentes de acidente de trabalho; e
apresentar garantia da integralidade do pagamento dos
créditos trabalhistas™.

Seja como for, certo é que a extensdo do prazo de pagamento para
além de 1 ano demandaria o cumprimento dos requisitos do §22, do art.
54, quais sejam: apresentacao de garantias suficientes, aprovacao
pelos credores e garantia da integralidade do pagamento dos
créditos trabalhistas.

No caso dos autos, verifica-se que os Devedores asseguraram o
pagamento integral dos créditos trabalhistas, eis que ausente previsao
de desagio com relacdo a tal classe.

Por outro lado, ndo houve a apresentacao de qualquer garantia
para pagamento dos referidos créditos, razao pela qual curial instar
os Recuperandos para que cumpram com os requisitos legalmente
previstos para elastecimento do prazo de pagamento dos créditos
trabalhistas, o qual, ademais, devera estar limitado a 3 anos, ja

7 COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Nasser Correa de. Comentdrios a lei de
recuperagido de empresas e faléncia: Lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005. Curitiba:
Jurua, 2021, p. 165.



computado o periodo de caréncia, sob pena de violacao ao art. 54,
da LRF.

Por fim, deverao esclarecer os Recuperandos a periodicidade do
pagamento, eis que, como atualmente redigido o plano, impossivel
saber se ocorrerd de maneira periodica ao longo do periodo ou em

parcela Unica.

4.2. Da criac¢ao de subclasses.

O Plano subdivide os créditos quirografarios prevendo a
possibilidade de condi¢des distintas de pagamento aos credores com

créditos inferiores/iguais ou superiores a R$ 10.000,00 (dez mil reais).

A posicao desta Administracao Judicial é pela viabilidade da
criacdo de subclasses, desde que devidamente fundamentada. Ou seja,
a diferenciacdo entre credores de uma mesma classe deve guardar uma
logica negocial; devem os credores agrupados em uma mesma
subclasse reunir caracteristicas ou condigdes que os aproximam.

E o que prevé o enunciado n.2 57, da I Jornada de Direito

Comercial do Conselho da Justica Federal:

“O plano de recuperacdo judicial deve prever tratamento
igualitdrio para os membros da mesma classe de credores

12
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que possuam interesses homogéneos, sejam estes delineados
em fungdo da natureza do crédito, da importdncia do crédito
ou de outro critério de similitude justificado pelo proponente
do plano e homologado pelo magistrado.”

Nesse sentido, confere-se julgado do Superior Tribunal de

Justica:

“RECURSO ESPECIAL. PLANO DE RECUPERACAO. 1.
DELIMITACAO DA CONTROVERSIA. 2. TRATAMENTO
DIFERENCIADO.  CREDORES DA  MESMA  CLASSE.
POSSIBILIDADE. PARAMETROS. 3. CONVOLACAO DA
RECUPERACAO EM  FALENCIA. CONVOCACAO DE
ASSEMBLEIA DE CREDORES. DESNECESSIDADE. 4.
PREVISAO DE SUPRESSAO DAS GARANTIAS REAIS E
FIDEJUSSORIAS ~ DEVIDAMENTE  APROVADA  PELA
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. VINCULACAO DA
DEVEDORA E DE TODOS OS CREDORES, INDISTINTAMENTE.
5. RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE PROVIDO.

1. Cinge-se a controvérsia a definir: a) se é possivel imprimir
tratamento diferenciado entre credores de uma mesma
classe na recuperagdo judicial; b) se é necessdria a
convocagdo da assembleia de credores antes da convolagdo
da recuperagdo judicial em faléncia na hipotese de
descumprimento de obrigagcdo constante do plano de
recuperagdo judicial; c) se a supressdo das garantias real e
fidejussoria estampada expressamente no plano de
recuperagdo judicial, aprovada em assembleia geral de
credores, vincula todos os credores da respectiva classe ou
apenas aqueles que votaram favoravelmente a supresséo.
Por unanimidade de votos.

2. A criacdo de subclasses entre os credores da

s

recuperacgdo judicial é possivel desde que seja



estabelecido um critério objetivo, justificado no plano de
recuperacdo judicial, abrangendo credores com
interesses homogéneos, ficando vedada a estipulacdo de
descontos que impliquem em verdadeira anulagdo de
direitos de eventuais credores isolados ou minoritdrios.
3. 0 devedor pode propor, quando antever dificuldades no
cumprimento do plano de recuperacdo, alteracées em suas
cldusulas, as quais serdo submetidas ao crivo dos credores.
Uma vez descumpridas as obrigagées estipuladas no plano e
requerida a convolagdo da recuperagdo em faléncia, ndo
pode a recuperanda submeter aos credores decisdo que
complete exclusivamente ao juizo da recuperagdo. Por
maioria de votos.

4. Na hipétese dos autos, a supressdo das garantias real e
fidejussérias restou estampada expressamente no plano de
recuperagdo judicial, que contou com a aprovagcdo dos
credores devidamente representados pelas respectivas
classes, o que importa na vinculagdo de todos os credores,
indistintamente.

4.1 Emregra (e no siléncio do plano de recuperacdo judicial),
a despeito da novagdo operada pela recuperacdo judicial,
preservam-se as garantias, no que alude a possibilidade de
seu titular exercer seus direitos contra terceiros garantidores
e impor a manutengdo das agbes e execucbes promovidas
contra fiadores, avalistas ou coobrigados em geral, a excecdo
do sécio com responsabilidade ilimitada e soliddria (§ 19 do
art. 49 da Lei n. 11.101/2005). E, especificamente sobre as
garantias reais, estas somente poderdo ser supridas ou
substituidas, por ocasido de sua alienagdo, mediante
expressa anuéncia do credor titular de tal garantia, nos
termos do § 12 do art. 50 da referida lei.

4.2 Conservadas, em principio, as condigdes originariamente
contratadas, no que se inserem as garantias ajustadas, a lei
de regéncia prevé, expressamente, a possibilidade de o plano
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de recuperagdo judicial, sobre elas, dispor de modo diverso (§
2% doart. 49 da Lein. 11.101/2009).

4.3. Por ocasido da deliberacdo do plano de recuperagdo
apresentado, credores, representados por sua respectiva
classe, e devedora, procedem as tratativas negociais
destinadas a adequar os interesses contrapostos, bem
avaliando em que extensdo de esforcos e rentincias estariam
dispostos a suportar, no intento de reduzir os prejuizos que
se avizinham (sob a perspectiva dos credores), bem como de
permitir a reestruturagdo da empresa em crise (sob o
enfoque da devedora). E, de modo a permitir que os credores
ostentem adequada representagdo, seja para instauragdo da
assembléia geral, seja para a aprovagdo do plano de
recuperagdo judicial, a lei de regéncia estabelece, nos arts. 37
e 45, o respectivo quorum minimo.

4.4 Inadequado, pois, restringir a supressdo das garantias
reais e fidejussorias, tal como previsto no plano de
recuperagdo judicial aprovado pela assembleia geral,
somente aos credores que tenham votado favoravelmente
nesse sentido, conferindo tratamento diferenciado aos
demais credores da mesma classe, em manifesta
contrariedade a deliberagdo majoritdria.

4.5 No particular, a supressGo das garantias real e
fidejussdrias restou estampada expressamente no plano de
recuperagdo judicial, que contou com a aprovagdo dos
credores devidamente representados pelas respectivas
classes (providéncia, portanto, que converge, numa
ponderacdo de valores, com os interesses destes
majoritariamente), o que importa, reflexamente, na
observdncia do § 12 do art. 50 da Lei n. 11.101/2005, e,
principalmente, na vinculagdo de todos os credores,
indistintamente.

5. Recurso especial parcialmente provido.”



(REsp 1700487/MT, Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS
CUEVA, Rel. p/ Acérddo Ministro MARCO AURELIO
BELLIZZE, TERCEIRA TURMA, julgado em 02/04/2019, D]e
26/04/2019) (Grifou-se)

A respeito, disserta Sergio Campinho:

“Consolidou-se, pois, o entendimento de que o plano de
recuperagdo judicial deve assegurar tratamento isonémico
aos credores de uma mesma classe que possuam interesses
homogéneos, seja por critério resultante da natureza do
crédito, do valor do crédito, das agdes de cooperagcdo com a
empresa em crise (credor parceiro ou colaborativo), ou
qualquer outro de similitude justificada sob o ponto de vista
juridico, econémico ou social, mas sempre observados o0s
principios da razoabilidade, da racionalidade e da boa-fé
objetiva.

O certo, portanto, é que ndo se admite tratamento
individualizado a credores integrantes de uma mesma classe.
0 que se permite é o tratamento diferenciado entre um
conjunto de credores de uma mesma classe, porém sempre
justificado por um critério de similitude e de modo a ndo se
atribuir tratamento discriminatério ou oportunista. E com
essa medida e com esse pardmetro que se deve examinar se o
plano de recuperagdo judicial respeita ou rompe com a
isonomia exigida pelo ordenamento juridico nacional.”8
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No mesmo sentido, Luiz Roberto Ayoub e Cassio Cavalli

dispdem:

“O plano de recuperagdo judicial cuidard de disciplinar o
pagamento dos credores de cada uma das classes
individualizadas no art. 41 da LRF. Portanto, o plano tratard
os credores por classe de credor, ndo sendo possivel que o
plano estabeleca tratamento individualizado a cada um dos
credores integrantes de uma classe. O que o plano pode fazer
é prever o tratamento diferenciado entre conjuntos de
credores de uma mesma classe. Um dos critérios mais
utilizados para criar subconjuntos de credores de uma
classe é o valor do crédito, embora possa o plano
contemplar outros critérios.” (Grifou-se)

A rigor, a Administracdo Judicial ndo vislumbra qualquer

antijuridicidade na criacao de subclasses pelo critério de valor, desde

que as condicbes de pagamento propostas ndo gerem situaciao de

iniquidade aos credores.

In casu, porém, da maneira como proposta, observa-se que - em

uma perspectiva ndo apenas formal, mas também material - haveria

uma afronta da cldusula em subsuncao ao principio da isonomia e,

consequentemente, da par conditio creditorum.

8 CAMPINHO, Sérgio. Plano de Recuperagdo Judicial: Formagao, Aprovagio e Revisdo
(de acordo com a Lei n. 14.112/2020). Sdo Paulo: Expressa, 2021, p. 21.

9 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cassio Machado. A construgdo jurisprudencial da
recuperacdo judicial de empresas. 4. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2020, p. 446-447.
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Por exemplo, conjectura-se um cendrio abstrato em que haja um
credor detentor de crédito de R$ 10.000,00 e outro detentor de crédito
de R$ 10.010,00. Nessa circunstincia, apesar de o desagio ser o mesmo,
uma diferenga de R$ 10,00 implicaria que o de menor crédito recebesse

em 12 parcelas, e o de maior, em 96 parcelas.

Isto é, o segundo credor talvez tivesse de constranger-se ao
absurdo de perdoar parte da divida original para adentrar outra
subclasse, em tese de categoria inferior, sob pena de ter seu crédito

satisfeito em tempo o0ito vezes superior ao dos demais.

Ademais, in casu, essa disparidade torna-se ainda mais evidente
em virtude da existéncia de apenas um credor com crédito inferior a R$
10.000,00, qual seja: JUAREZ BERNARDO BONN.

Tais conjecturas expdem o desvirtuamento do principio da

isonomia no caso em discussao.

Em relacao ao principio da igualdade entre os credores, vale-se da

dissertacao de Wilson Alexandre Des Essarts Barufaldi:

“Os credores do devedor exercem seus direitos, em uma esfera
maior, de modo coletivo, e, em face da natureza de seus
créditos, recebem tratamento igualitdrio dentro de suas
respectivas classes. O principio da igualdade exige que o
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adimplemento dos créditos seja realizado de forma
uniformizada, proporcional segundo o crédito e a classe,
dentro do concurso de credores (par conditio
creditorum).

[-]

No que tange a eficdcia do principio da igualdade entre os
credores, deve-se sublinhar a sua dupla efetividade: (i)
proteger os credores e as classes de credores contra
arbitrariedades por parte do devedor ou do Estado; (ii)
assegurar que ndo serd concedido nenhum privilégio a
alguns credores ou classes em prejuizo dos demais. Destarte,
restard restringida a eficdcia do principio sempre que os
credores expostos ao mesmo risco forem discriminados, de
forma que se dé a um ou alguns deles oportunidade maior de
satisfazer os seus interesses do que aquela jd determinada
pela lei. Nesta senda, também restard restringida, de modo
ilegal, a eficdcia do principio da preservagdo e efetividade
dos créditos.” (Grifou-se)

[-]

Em sintese: o principio da igualdade na recuperagdo judicial
determina que todos os credores (a) recebam o mesmo
tratamento, de acordo com a natureza de seus créditos; (b)
tenham condigdes de preservar e exigir os seus créditos em
igualdade de condicées formais e materiais com seus pares;
(c) somente se submeterdo a qualquer discriminagdo quando
houver previsdo legal, justificada pelo ordenamento juridico,



logo, ndo dirigida a concessdo de privilégios odiosos.”?
(Grifou-se)

Alias, nesse contexto, transcreve-se trecho do voto do eminente

Desembargador Teixeira Leite em julgamento envolvendo essa

tematicall:

“Ndo hd vedagdo legal para que o devedor estabeleca
subclasses entre credores de uma mesma classe, separando-
os por valor, mas desde que essa subclassificacdo ndo
signifique tratd-los de forma desequilibrada ou que mascare
maliciosa manipulagdo de votos.

[-]

Pode-se admitir um tratamento desigual, desde que
isondmico, considerando que a isonomia é mais do que
igualdade. Mas ndo se pode admitir um tratamento
desequilibrado, com prejuizo apenas para alguns credores.
[-]

Além disso, pode caracterizar manipulagdo de votos,
bastando, para tanto, estabelecer um limite de valor de
forma que o total de créditos das subclasses “a”, “b” e “c”
alcance o quérum necessdrio a aprovagdo do plano (art. 45
$12 LRF). Ressalta-se: “pode” caracterizar manipulagéo de
votos. A comprovagdo dessa intengdo é dificil, mas, como se
sabe, a md-fé deve ser provada. No caso, é por ora, apenas
uma conjectura.” (Grifou-se)

10 BARUFALDI, Wilson Alexandre Des Essarts. RECUPERACAO JUDICIAL: Dos
fundamentos do instituto a uma proposta de interpretacdo do artigo 67, caput, da Lei
n.11.101,de 2005.2012. 331f. Dissertacdo (Mestrado em Direito) - Programa de Pos-
Graduagdo em Direito, Universidade Federal do Rio Grande do Sul/RS, 2012, pp.

101/104.
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Deste modo, para afastar a possivel quebra da isonomia, uma
alternativa seria reformular a clausula constante no Planos para prever
que, até o valor de R$ 10.000,00, todos os credores recebam de forma
idéntica, e o que ultrapassar esta baliza, da maneira prevista para a
segunda subclasse.

E a proposicdo da Administragdo Judicial, sugerindo sejam os
Devedores intimados a respeito.

4.3. Dos efeitos do plano relativamente aos sdcios, garantidores e
coobrigados

Ha no Plano previsdo de extensdo dos efeitos da quitagdo para
os garantidores e coobrigados:

=>» clausula “9”;

“Quitagdo - Os pagamentos realizados na forma estabelecida
neste Plano acarretardo a quitagdo plena, irrevogdvel e
irretratdvel, de todos os créditos novados de acordo com este
Plano, de qualquer tipo e natureza contra os recuperandos,
inclusive, mas ndo exclusivamente, juros, correcdo

11 TJSP; Agravo de Instrumento 0008634-34.2013.8.26.0000; Relator (a): Teixeira
Leite; Orgéo Julgador: 12 CAmara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Ribeirdo
Preto - 62 Vara Civel; Data do Julgamento: 04/07/2013; Data de Registro:
06/07/2013.



monetdria, penalidades, multas e indenizagées quando
aplicdveis. Com_a ocorréncia da quitacdo, os Credores
serdo considerados como tendo quitado, liberado e/ou
renunciado todos e quaisquer créditos, e ndo mais
poderdo reclamd-los contra os recuperandos, seus
diretores, acionistas, sdcios, funciondrios,
representantes, sucessores, cessiondrios e garantidores.
0 pagamento de eventuais créditos trabalhistas nos termos
previstos neste Plano acarretard, também, a quitacdo de
todas as obrigagées decorrentes dos contratos de trabalho
e/ou da legislagdo trabalhista”.

=» clausula “13.1":

“Liberacdo das Garantias. A Homologacdo Judicial do
Plano _implicard, de forma automdtica e em cardter
irrevogdvel e irretratdvel, na liberacdo e quitacdo de
todos os garantidores, soliddrios e subsididrios, e seus
sucessores e cessiondrios, por qualquer
responsabilidade derivada de qualquer garantia
fidejussoria, inclusive, mas ndo exclusivamente, por forca de
fiangca e aval, que tenha sido prestada a Credores para
assegurar o pagamento de qualquer Crédito. As garantias
fidejussorias remanescentes serdo liberadas mediante a
quitagdo dos Créditos nos termos deste Plano.”

2 cliusula “15.3":

“«

xceto se previsto de forma diversa neste plano, os Credores
ndo mais poderdo a partir da aprovagdo do plano:

VI - Buscar satisfacdo de seus créditos por quaisquer outros
meios. Todas as execugdes judiciais em curso face das
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Recuperandas relativa aos créditos sujeitos aos efeitos da
recuperagdo (todos os créditos cujos fatos geradores tenham
ocorrido antes da distribuicdo do pleito recuperacional,
mesmo que consolidados depois dele) serdo extintas, e as
penhoras e constrigbes existentes serdo, em consequéncia,
liberadas, 0 mesmo se aplicando face aos garantidores,
devedores soliddrios, avalistas e ou_fiadores dos

recuperandos.”

Em sintese, os Recuperandas pretendem que, uma vez
satisfeitos os créditos nos termos do Plano, havera a liberacdo dos
coobrigados em relagdo a quitagdo desses valores.
tal

A respeito de algumas

consideracoes.

disposicdo, cumpre tecer

Em primeiro lugar, a supressdo das obriga¢cdes assumidas por
garantidores e coobrigados implica restricao do exercicio do direito dos
credores em face daqueles, em sentido contrario ao disposto no art. 49,
§ 19, da LRF, segundo o qual “os credores do devedor em recuperagdo
judicial conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados,
fiadores e obrigados de regresso”.

Ao interpretar o art. 49, §12, da LRF, o colendo STJ editou a
Simula n.2 581, com a seguinte redacao: “A recuperagdo judicial do
devedor principal ndo impede o prosseguimento das acdes e execugbes
ajuizadas contra terceiros devedores soliddrios ou coobrigados em geral,
por garantia cambial, real ou fidejussoria.”



0 que o plano busca é estender os efeitos da novagdo aos a
terceiros de qualquer natureza. Com isso, adimplido o crédito novado,
dos garantidores e coobrigados ndo mais poderdo ser exigidas
eventuais diferengas (desagios, encargos etc.).

Nao se olvida, nesse diapasdo, a existéncia de decisdo do
Superior Tribunal de Justi¢ca que chancelou clausula de novagao quando
aprovada pela assembleia:

“RECURSO ESPECIAL. CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE
DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL APROVADO PELA
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. POSSIBILIDADE, EM
TESE. PREVISAO DE SUPRESSAO DAS GARANTIAS
FIDEJUSSORIAS E REAIS NO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL DEVIDAMENTE APROVADO PELA ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES. VINCULACAO, POR CONSEGUINTE,
DA DEVEDORA E DE TODOS O0S CREDORES,
INDISTINTAMENTE. RECURSO ESPECIAL PROVIDO. 1.
Afigura-se absolutamente possivel que o Poder Judicidrio,
sem imiscuir-se na andlise da viabilidade econémica da
empresa em crise, promova controle de legalidade do plano
de recuperagdo judicial que, em si, em nada contemporiza a
soberania da assembleia geral de credores. A atribuicdo de
cada qual ndo se confunde. A assembleia geral de credores
compete analisar, a um sé tempo, a viabilidade econémica da
empresa, assim como da consecu¢cdo da proposta
apresentada. Ao Poder Judicidrio, por sua vez, incumbe velar
pela validade das manifestacées expendidas, e,
naturalmente, preservar os efeitos legais das normas que se
revelarem cogentes. 2. A extingdo das obrigagdes, decorrente
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da homologacgdo do plano de recuperagdo judicial encontra-
se condicionada ao efetivo cumprimento de seus termos. Ndo
implementada a aludida condigdo resolutiva, por expressa
disposicdo legal, "os credores terdo reconstituidos seus
direitos e garantias nas condigbes originariamente
contratadas” (art. 61, § 2° da Lei n. 11.101/2005). 2.1 Em
regra, a despeito da novagdo operada pela recuperagdo
judicial, preservam-se as garantias, no que alude a
possibilidade de seu titular exercer seus direitos contra
terceiros garantidores e impor a manutencdo das agdes e
execugcdes promovidas contra fiadores, avalistas ou
coobrigados em geral, a exce¢do do sécio com
responsabilidade ilimitada e soliddria (§ 1% do art. 49 da Lei
n. 11.101/2005). E, especificamente sobre as garantias reais,
estas somente poderdo ser supridas ou substituidas, por
ocasido de sua alienagdo, mediante expressa anuéncia do
credor titular de tal garantia, nos termos do § 12 do art. 50
da referida lei.

2.2 Conservadas, em principio, as condigdes originariamente
contratadas, no que se insere as garantias ajustadas, a lei de
regéncia prevé, expressamente, a possibilidade de o plano de
recuperagdo judicial, sobre elas, dispor de modo diverso (§ 2%,
do art. 49 da Lei n. 11.101/2009). 3. Inadequado, pois,
restringir a supressdo das garantias reais e fidejussorias, tal
como previsto no plano de recuperagdo judicial aprovado
pela assembleia geral, somente aos credores que tenham
votado favoravelmente nesse sentido, conferindo tratamento
diferenciado aos demais credores da mesma classe, em
manifesta contrariedade a deliberagdo majoritdria. 3.1 Por
ocasido da deliberagdo do plano de recuperagdo
apresentado, credores, representados por sua respectiva
classe, e devedora procedem as tratativas negociais
destinadas a adequar os interesses contrapostos, bem
avaliando em que extensdo de esforgos e rentincias estariam



dispostos a suportar, no intento de reduzir os prejuizos que
se avizinham (sob a perspectiva dos credores), bem como de
permitir a reestruturacdo da empresa em crise (sob o
enfoque da devedora). E, de modo a permitir que os credores
ostentem adequada representagdo, seja para instauragdo da
assembléia geral, seja para a aprovagdo do plano de
recuperagdo judicial, a lei de regéncia estabelece, nos arts. 37
e 45, o respectivo quorum minimo. 4. Na hipétese dos autos,
a supressdo das garantias real e fidejussdrias restou
estampada expressamente no plano de recuperagdo judicial,
que contou com a aprovagdo dos credores devidamente
representados pelas respectivas classes (providéncia,
portanto, que converge, numa ponderagdo de valores, com os
interesses destes majoritariamente), o que importa,
reflexamente, na observdncia do § 12 do art. 50 da Lei n.
11.101/2005, e, principalmente, na vinculagdo de todos os
credores, indistintamente. 5. Recurso especial provido.”
(REsp 1532943/MT, Rel. Ministro MARCO AURELIO
BELLIZZE, TERCEIRA TURMA, julgado em 13/09/2016, D]e
10/10/2016)

Mais recentemente, entendeu o C. ST], aos julgar os Recursos
Especiais de n.2 1.794.209 e 1.885.536, que o plano de recuperagao
judicial aprovado em assembleia de credores podera conter clausula
para afastar as garantias reais e fidejussorias, desde que sua eficacia se
limite aos credores que a aprovaram sem ressalvas, nao alcangando os

credores ausentes, que ndo votaram ou que votaram contrariamente!?:

12 Disponivel em https://www.conjur.com.br/2021-mai-12/rj-assembleia-nao-
suprimir-garantias-anuencia-credor, acesso em 27/05/2021.
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“RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. PLANO DE RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO.
COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS. SUPRESSAO
OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR.
NECESSIDADE.

1. Recurso especial interposto contra acérddo publicado na
vigéncia do Cédigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados
Administrativos n.% 2 e 3/5T]).

2. Cinge-se a controvérsia a definir se a cldusula do plano de
recuperagdo judicial que prevé a supressdo das garantias reais
e fidejussorias pode atingir os credores que ndo manifestaram
sua expressa concorddncia com a aprovagdo do plano.

3. A cldusula que estende a novacdo aos coobrigados é
legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o
plano de recuperacdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo
eficaz em relacdo aos credores ausentes da assembleia
geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram
contra tal disposicdo.

4. A anuéncia do titular da garantia real é indispensdvel na
hipotese em que o plano de recuperacdo judicial prevé a sua
supressdo ou substituicdo.

5. Recurso especial ndo provido.” (REsp n. 1.885.536/MT,
relator Ministro Ricardo Villas Boas Cueva, Segunda Secao,
julgado em 12/5/2021, DJe de 29/6/2021 - grifos nossos)

Nessa linha também vem se posicionamento da Corte Paranaense:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
DECISAO QUE HOMOLOGOU O PLANO COM RESSALVAS.
IRRESIGNACAO DE INSTITUICAO FINANCEIRA CREDORA.


https://www.conjur.com.br/2021-mai-12/rj-assembleia-nao-suprimir-garantias-anuencia-credor
https://www.conjur.com.br/2021-mai-12/rj-assembleia-nao-suprimir-garantias-anuencia-credor

CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE DAS DISPOSICOES
DO PLANO. POSSIBILIDADE. PRECEDENTES DO SUPERIOR
TRIBUNAL DE JUSTICA. "0 juiz estd autorizado a realizar o
controle de legalidade do plano de recuperagdo judicial, sem
adentrar no aspecto da sua viabilidade econémica, a qual
constitui mérito da soberana vontade da assembleia geral de
credores” (Agint no REsp n. 1.875.528/MT, relator Ministro
Marco Buzzi, Quarta Turma, julgado em 31/5/2021, Dje de
4/6/2021). DEFENDIDA ILEGALIDADE NA FIXACAO DO
DESAGIO. INOCORRENCIA. ANALISE CONJUNTA COM O
AGRAVO DE INSTRUMENTO CONEXO N.5013680-
26.2020.8.24.0000. INEXISTENCIA DE LIMITACAO LEGAL
ACERCA DO PERCENTUAL. MANUTENCAO DO VALOR
FIXADO NO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL APROVADO
PELA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. PRECEDENTES
DESTA CORTE. ALEGACOES DE QUE A PROPOSTA DE
PAGAMENTO APROVADA
APRESENTA CORRECAO MONETARIA INFIMA (APLICACAO
DA TAXA REFERENCIAL) E EXTENSO PROLONGAMENTO DO
PAGAMENTO DOS CREDITOS. INOCORRENCIA. ART. 50, I, DA
LREF QUE PERMITE QUE 0 PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL ESTABELECA ~ ALTERACOES
NAS CONDICOES DE CUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES.
DESAGIO QUE, POR SI SO, NAO INVALIDA A CLAUSULA.
CORRECAO MONETARIA DEVIDAMENTE ~ PREVISTA NO
PLANO APROVADO NA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES.

PLANO DE RECUPERACAOQ JUDICIAL HOMOLOGADO QUE

PREVE LIBERACAO DE GARANTIAS REAIS, FIDUCIARIAS E

FIDEJUSSORIAS, BEM COMO A NOVACAO DA DiVIDA EM
RELACA0Q A0S COOBRIGADOS. RENUNCIA EFICAZ APENAS

EM FACE DAQUELES CREDORES QUE
MANIFESTADAMENTE CONCORDAREM COM O PLANO
DE RECUPERACAOQ JUDICIALE __CONTRA __ELE __NAO

FIZEREM NENHUMA RESSALVA. AGRAVANTE QUE FOI
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EXPRESSAMENTE CONTRARIA A HOMOLOGACAO DO
PLANO. IMPOSSIBILIDADE DE APLICACAO DOS EFEITOS
DA CLAUSULA DE SUPRESSAO DE GARANTIAS. DECISAO
QUE JA PREVIU REFERIDA RESSALVA. MERA CONSIGNACAO
DA INEFICACIA EM RELACAO A AGRAVANTE. REQUERIDA
INVALIDACAO DA CLAUSULA N. 13 DO PLANO QUE VERSA
SOBRE A RESPONSABILIDADE DOS SOCIOS. INEXISTENCIA
DE ILEGALIDADE PASSIVEL CONTROLE POR PARTE
DO PODER JUDICIARIO. DECISUM MANTIDO. RECURSO
CONHECIDO E NAO PROVIDO. (TJSC, Agravo de
Instrumento n. 5021331-12.2020.8.24.0000, do Tribunal
de Justica de Santa Catarina, rel. Jaime Machado Junior,
Terceira Camara de Direito Comercial, j. 14-07-2022) -
(grifos nossos)

Cotejando todas as correntes, a Administracao Judicial filia-se
aquela que entende que a extensdo da novagdo nao é nula ou invalida,
apenas ineficaz em relacao aos credores ausentes, que votarem
contra o Plano ou que formularem ressalva especifica contra a
clausula.

Nesse diapasdo, é importante que fique absolutamente claro que
ndo sera suspensa a exigibilidade das obrigacdes, tampouco serdo essas
consideradas quitadas quanto a terceiros quando estes estiverem na
posicao de garantidores e/ou coobrigados de débitos da
Recuperanda, aplicando-se, nesse caso, o entendimento acima
disposto.

Em resumo, aos terceiros coobrigados e garantidores de
qualquer natureza ha que se limitar a eficacia dessa clausula do Plano



aos credores que as aprovaram sem ressalvas, nao alcancando aqueles
ausentes, que nao votaram contrariamente ao contetudo do Plano ou

que formularam ressalva especifica.

4.5. Da renovacao de penhor de recebiveis e/ou titulos de crédito.

Ha clausula no Plano prevendo a renovacao de garantias reais
(penhor de recebiveis) ou sua substitui¢do por avais ou fiancas, sendo

vejamos:

“Os credores detentores de penhor de recebiveis e/ou titulos
de crédito que ndo aceitarem a liberagdo de suas garantias
reais terdo seus recebiveis e/ou titulos de crédito renovados
pelos recuperandos ou, na impossibilidade de renovagdo,
substituidos por avais ou fiangas, sendo vedada a retengdo do
produto financeiro de sua liquidagéo nos termos do artigo
49, pardgrafo 52 da Lei 11.101/05.”

Nesse diapasao, entende a Administragao Judicial que eventuais

supressoes

substituicbes de garantias reais devem ser

condicionadas a aprovacgao expressa do credor titular, ex vido art. 50,

§1¢, da LRF:

“§ 12 Na alienacdo de bem objeto de garantia real, a
supressdo da garantia ou sua substituicdo somente serdo
admitidas mediante aprovacdo expressa do credor titular
da respectiva garantia.”

BRIZOLA E JAPUR
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4.6. Da oneracgdo e alienacao de bens do ativo nao circulante dos
Recuperandos.

As clausulas “8.3” e “8.4” preveem o seguinte:

‘8.3 Novos Créditos

ROGERIO LUMERTZ MENGUE e MARLI RODRIGUES
PORTELA MENGUE ME poderdo tomar novas linhas de
crédito para viabilizar o financiamento de seu capital de
giro e crescimento. Conforme previsto em Lei, tais créditos
novos serdo prioritdrios em relacdo aos Créditos do Plano.
ROGERIO LUMERTZ MENGUE e MARLI RODRIGUES
PORTELA MENGUE ME poderdo realizar operacoes de
descontos de seus recebiveis ou utilizar seus recebiveis,
estoques e demais ativos como garantia para novas linhas
de crédito. ROGERIO LUMERTZ MENGUE e MARLI
RODRIGUES PORTELA MENGUE ME também poderdo
contratar fiangas bancdrias, cartas de créditos ou outros
instrumentos que sirvam de garantia para a obtengdo de
crédito com outras instituicées financeiras ou fornecedores
de forma a viabilizar seu capital de giro.

8.4 Adiantamento e Fomento

Diante da dificuldade de fornecimento para garantir a
continuidade da operacdo da ROGERIO LUMERTZ MENGUE
e MARLI RODRIGUES PORTELA MENGUE ME poderdo
realizar adiantamentos e fomentos a seus fornecedores
credores ou na recuperacdo judicial, de forma a viabilizar a
continuidade da operacdo comercial da empresa.”

Em outras palavras, as disposi¢des tratam da possibilidade de
obtencdo de novas linhas de crédito. Nessa toada, esta Administracao



Judicial entende prudente consignar que eventual oneracao de bens
integrantes do ativo ndo circulante para fins de obtencdo destes
financiamentos deverdo se sujeitar a autoriza¢do judicial na forma do
art. 66, ja que a clausula é genérica.

4.7. Do prosseguimento de processos judiciais.

Dispoe a clausula “15.3” do Plano que a partir de sua aprovagao
ndo mais poderao os credores ajuizar ou prosseguir em qualquer acdo
ou processo judicial de qualquer tipo relacionado a qualquer crédito
contra os recuperandos.

Nao obstante a clausula procure zelar pela novacido operada pela
homologac¢do do Plano, bem como impedir a cobranca em duplicidade
de valores sujeitos a Recuperacdo Judicial, entende a Administracao
Judicial que sua redagao merece reforma.

Isso porque, a vedagao ao prosseguimento de a¢des judiciais ndo
devera ser estendida as demandas em que os valores ainda pendem de
liquidacdo, haja vista que, além de ser necessaria a liquidagdo dos
créditos para habilitagdo no procedimento recuperatorio,
oferecem perigo a integridade patrimonial das Devedoras.

nao
Tal entendimento encontra respaldo legal no art. 62, § 12, da LRF,
senao vejamos:

‘S 12 Terd prosseguimento no juizo no qual estiver se
processando a acdo que demandar quantia iliquida.”
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Sendo assim, entende a Administracdo Judicial que a clausula
“15.3” deve ser reformada a fim de que reste expressamente ressalvada

a possibilidade de prosseguimento das demandas que versarem sobre
quantias iliquidas.

4.8. Da possibilidade de modifica¢dao do plano.
Estabelece a clausula “16” do Plano:

“Modificagdo do Plano. Aditamentos, alteracdes ou
modificagbes ao plano poderdo ser propostas pelos
recuperandos, com a evolugdo do seu desempenho, consoante
previsdes expressas no plano, o que poderdo ocorrer a
qualquer momento apés a homologagdo judicial do plano,
desde que: I - Tais aditamentos, alteracdes ou modificagdes
sejam submetidas a votagdo soberana em Assembléia de
Credores; Il - Sejam aprovadas pelos recuperandos; Il - Seja
atingido o quérum de aprovagdo exigido pelos artigos 45 e
58, caput e pardgrafo primeiro, da Lei 11.101/05.”

A despeito de inexistir previsao legal expressa, a alteracao do
Plano tem sido admitida durante o periodo de fiscalizacdo de seu
cumprimento ou até mesmo apo6s o periodo de fiscalizacao, desde que
o0 processo de recuperagdo judicial ndo tenha sido encerrado.
sentido, colaciona-se

Nesse julgado que demonstra o

entendimento do Superior Tribunal de Justica sobre o tema:



“RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO  JUDICIAL.
MODIFICACAO DO PLANO DE RECUPERACAO APOS 0 BIENIO
DE SUPERVISAO JUDICIAL. POSSIBILIDADE, DESDE QUE
NAO TENHA OCORRIDO O ENCERRAMENTO DAQUELA.
PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA. ALTERACAO
SUBMETIDA A ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES.
SOBERANIA DO ORGAO. DEVEDOR DISSIDENTE QUE DEVE
SE SUBMETER AOS NOVOS DITAMES DO PLANO. PRINCIPIOS
DA RELEVANCIA DOS INTERESSES DOS CREDORES E DA PAR
CONDITIO CREDITORUM.

1. O legislador brasileiro, ao elaborar o diploma
recuperacional, tragou alguns principios, de cardter
axiolégico-programdtico, com o intuito de manter a solidez
das diversas normas que compbéem a referida legislagdo.
Dentre todos, destacam-se os principios da relevdncia dos
interesses dos credores; par conditio creditorum; e da
preservagdo da empresa, os quais sdo encontrados no artigo
47 da Lei 11.101/2005.

2. Essa base principioldgica serve de alicerce para a
constituicdo da Assembleia Geral de Credores, a qual possui
a atribuicdo de aprovar ou rejeitar o plano de recuperagdo
judicial, nos moldes apresentados pelo Administrador
Judicial da empresa recuperanda.

3. Outrossim, por meio da "Teoria dos Jogos", percebe-se uma
interagdo estratégica entre o devedor e os credores, capaz de
pressupor um consenso minimo de ambos a respeito dos
termos delineados no plano de recuperacdo judicial. Essas
negociacbes demonstram o abandono de um olhar
individualizado de cada crédito e um apego maior a
interagdo coletiva e organizada.

4. Discute-se, na espécie, sobre a modificacdo do plano
originalmente proposto, apds o biénio de supervisdo judicial
- constante do artigo 61 da Lei de Faléncias -, sem que
houvesse o encerramento da recuperagdo judicial da
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empresa recuperanda. Ainda que transcorrido o prazo de até
2 anos de supervisdo judicial, ndo houve, como ato
subsequente, o encerramento da recuperagdo, e, por isso, 0s
efeitos da recuperagdo judicial ainda perduram, mantendo
assim a vinculagdo de todos os credores a deliberacdo da
Assembleia.

5. Recurso especial provido.”

(REsp 1302735/SP, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO,
QUARTA TURMA, julgado em 17/03/2016, DJe 05/04/2016)
(Grifou-se)

Ademais, o Enunciado n.2 77 da Il Jornada de Direito Comercial
promovida pelo Conselho da Justica Federal estipula a necessidade de
submissdo do modificativo a decisao assemblear cujo quérum a ser
obtido deve ser o mesmo previsto a aprovacgao do Plano:

As alteragées do plano de recuperagdo judicial devem ser
submetidas a assembleia-geral de credores, e a aprovagdo
obedecerd ao qudérum previsto no art. 45 da Lei n.
11.101/2005, tendo cardter vinculante a todos os credores
submetidos a recuperagdo judicial, observada a ressalva do
art. 50, § 12 da Lei n. 11.101/2005, ainda que propostas as
alteragdes apds dois anos da concessdo da recuperagdo
judicial e desde que ainda ndo encerrada por sentenga.”

Para tanto, porém, devera o Plano estar sendo regularmente
cumprido, sob pena de afronta aos termos do art. 73, IV, da LRF:

“Art. 73. O juiz decretard a faléncia durante o processo de
recuperagdo judicial:

()



IV — por descumprimento de qualquer obrigacdo assumida
no plano de recuperagdo, na forma do § 12 do art. 61 desta
Lei”

O art. 73, 1V, dispoe que eventual descumprimento do Plano
enquanto estiver em curso o prazo de fiscalizacdo judicial do
cumprimento do Plano (art. 61, §12, LRF) ensejara a convolacao da
Recuperacdo Judicial em faléncia. A medida impde ao devedor o
maximo cuidado com o cumprimento de seu Plano, sob pena de sua
subsequente liquidagao em procedimento falimentar.

Nesse sentido, a despeito de a recente reforma da LRF ter
flexibilizado a duracdo do periodo de fiscalizagao, que ndo mais tem de
ser de exatos 2 (dois) anos, destaca-se que a jurisprudéncia patria nao
autoriza que eventual previsdo do Plano discipline consequéncia
normativa diversa a seu descumprimento. Veja-se o entendimento
jurisprudencial:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO.
CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE. LEILAO REVERSO.
POSSIBILIDADE. IMPOSSIBILIDADE DA EXTENSAO DA
NOVACAO A0S COOBRIGADOS E LIBERACAO DAS
GARANTIAS. IMPOSSIBILIDADE DO CONDICIONAMENTO DA
CONVOLACAO DA RECUPERACAO JUDICIAL EM FALENCIA,
NO CASO DE INADIMPLEMENTO, A CONVOCACAO DE NOVA
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES PARA FINS DE VOTACAO
DE PLANO ADITIVO. 1. 0 OBJETO DO PRESENTE RECURSO E
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0 CONTROLE JUDICIAL DA LEGALIDADE DE CLAUSULAS DO
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL HOMOLOGADO PELO
JUIZO A QUO. 2. CABE AOS CREDORES A ANALISE DA
VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA DA RECUPERACAOQ
JUDICIAL DA EMPRESA POSTULANTE DO BENEFICIO,
RECAINDO SOBRE O PODER JUDICIARIO A REALIZACAO DO
CONTROLE DE REGULARIDADE DO PROCEDIMENTO E DE
LEGALIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO. 3. CIENTES DE
QUE O PAPEL DO JUIZ NA RECUPERACAO JUDICIAL
LIMITASE AO CONTROLE DE REGULARIDADE DOS
PROCEDIMENTOS E DA LEGALIDADE DO PLANO, AS
ALEGACOES DA AGRAVANTE QUANTO AO LEILAO REVERSO
INSEREM-SE, EM VERDADE, NO MERITO DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL, OU SEJA, NA AVERIGUACAO DE
SUA VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA, O QUE CABE
AOS CREDORES. 4. POR OUTRO LADO, ANALISANDO-SE AS
DISPOSICOES DO PLANO DE RECUPERACAO, CONSTATA-SE,
EM CONVERGENCIA COM A TESE VERTIDA PELA
RECORRENTE, A SUA ILEGALIDADE, IMPONDO-SE, ASSIM, O
AFASTAMENTO DA HIPOTESE DE NOVACAO EM RELACAO
AS DIVIDAS DOS DEVEDORES COOBRIGADOS, BEM COMO A
LIBERACAO DE GARANTIAS. ISSO PORQUE 0S EFEITOS DO
STAY PERIOD (ART. 62 §4° DA LEI 11.101/2005) OU DA
NOVACAO PROVOCADA PELA APROVACAO DO PLANO DE
RECUPERACAO (ART. 59, CAPUT), NAO AFETAM O0S
CREDITOS GARANTIDOS POR TERCEIROS, POR EXPRESSA
PREVISAO DOS ARTIGOS 49, § 1°E 59, CAPUT, AMBOS DA LEI
Ne 11.101/2005. 4. OUTROSSIM, TRATANDO-SE DA
INSURGENCIA RECURSAL RELATIVA A CLAUSULA QUE



IMPOSSIBILITA A CONVOLACAO DA RECUPERACAO
JUDICIAL EM  FALENCIA, MESMO  APOS 0
DESCUMPRIMENTO DE ALGUMA PREVISAO DO PLANO,
CONDICIONANDO-A A CONVOCACAO DE ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES, ASSISTE, DE IGUAL MANEIRA, RAZAO
A AGRAVANTE, UMA VEZ QUE ALUDIDA PREVISAO
AFRONTA O ART. 61, §1% DA LEI N° 11.101/05. 5. O
MAGISTRADO DEVE LEVAR EM CONTA, QUANDO DO
INADIMPLEMENTO DA DEVEDORA, A GRAVIDADE DESTE E
SE E OUNAO SUBSTANCIAL A MANUTENCAO DA ATIVIDADE
EMPRESARIAL. CONTUDO, NAO HA CONDICIONAR QUE A
HIPOTESE DO DESCUMPRIMENTO SEJA SO LEVADA A
RECONHECIMENTO E A EFEITO DE CONVOLACAO APOS A
CONVOCACAO DA ASSEMBLEIA AGRAVO DE INSTRUMENTO
PARCIALMENTE PROVIDO.” (Agravo de Instrumento, N°
50476589020218217000, Quinta Camara Civel, Tribunal de
Justica do RS, Relator: Lusmary Fatima Turelly da Silva,
Julgado em: 25-08-2021 - grifou-se)

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
CONTROLE DE LEGALIDADE DO PLANO. POSSIBILIDADE.
CLAUSULA QUE CONTRARIA O DISPOSTO NO ART. 49, § 1°,
DA LEI N° 11.101/2005. MANUTENCAO DO DIREITO DOS
CREDORES PERANTE 0S DEVEDORES SOLIDARIOS E
COOBRIGADOS. ISENCAO DO PAGAMENTO DE CUSTAS
PROCESSUAIS ~ E ~ HONORARIOS ~ ADVOCATICIOS.
IMPOSSIBILIDADE. 1. A recuperagdo judicial tem o intuito de
propiciar ao devedor a superagdo das dificuldades
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econdmico-financeiras, visando a preservagdo da empresa e
evitando os negativos reflexos sociais e econémicos que o
encerramento das atividades empresariais poderia causar.
Principio da preservagdo da empresa. Inteligéncia do art. 47,
da Lei n? 11.101/2005. 1l. De outro lado, embora ndo se
desconhega a soberania das decisées da Assembleia Geral de
Credores, o Magistrado detém o poder e o dever de realizar o
controle de legalidade do plano de recuperagdo judicial,
garantindo que nenhuma deliberagcdo se sobreponha aos
termos da lei. 1. Neste particular, embora ser incontroverso
que descabe ao Judicidrio se imiscuir na viabilidade
econémica do plano, bem como inexistir qualquer
abusividade na cldusula que possibilita a venda do ativo
imobilizado, tal condicdo deve, contudo, ser submetida ao
crivo do juizo da recuperagdo, tudo em conformidade aos
arts. 144 e 145, da Lei n® 11.101/2005. IV. No caso concreto,
deve ser mantida a exclusdo da cldusula do plano de
recuperagdo judicial que contraria o disposto no art. 49, § 12
da Lein®11.101/2005, na medida em que impée supressdo e
restricdo ao exercicio dos credores com relacdo aos
garantidores e coobrigados da recuperanda. Acontece que
apesar de o plano de recuperagdo judicial operar a novagdo
das dividas a ele submetidas, as garantias reais ou
fidejussarias sdo preservadas, de maneira que o credor pode
exercer seus direitos contra terceiros garantidores.
Inteligéncia do art. 49, § 1° da Lei n° 11.101/2005, e da
Stumula 581, do STJ]. V. De outro lado, ndo hd falar em
manutengdo da cldusula 13, VII, do mencionado plano, a qual
prevé a convocagdo da Assembleia Geral de Credores em caso



de descumprimento de qualquer cldusula. Acontece que, tal
previsdo contraria o disposto no art. 61, § 1% da Lei n°
11.101/2005, que determina a expressa convolagdo da
recuperagdo em faléncia na hipdtese de descumprimento de
obrigagdo do plano. VI. Por fim, ndo prospera a irresignagdo
no que concerne a dispensa do pagamento das custas
processuais e honordrios advocaticios. No caso, a Assembleia
Geral de Credores ndo tem competéncia para discorrer
acerca de créditos de terceiros, tendo em vista que as custas
processuais dizem respeito ao Estado e os honordrios aos
advogados. Alids, cabe frisar que os honordrios advocaticios
sdo considerados como verba de cardter alimentar. AGRAVO
DESPROVIDO.” (Agravo de Instrumento, N2 70080783111,
Quinta Cdmara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator:
Jorge André Pereira Gailhard, Julgado em: 25-09-2019 -

grifou-se)

Em linha com tal entendimento, opina-se pela reforma da
disposicao, a fim de autorizar a alteragdo do Plano em assembleia,
enquanto ndo encerrado o procedimento recuperatoério e desde que o
Plano esteja sendo regularmente cumprido, sob pena de convolagdo em
faléncia.

Por fim, em semelhante sentido, hd& no Plano disposicao
prevendo condi¢des ao reconhecimento do descumprimento do Plano:

“Este plano serd considerado descumprido apenas na
hipétese de mora, assim considerada o ndo pagamento
cumulativo de duas parcelas consecutivas previstas no plano.

26

BRIZOLA E JAPUR
Administragdo Judicial

A mora sé restard caracterizada se, vencida a parcela, a
Recuperanda for notificada pelo(s) Credor(es), com prazo de
30 dias para purga da mora.

A notificagdo sé serd considerada vdlida se for enderecada
para o enderego da sede da Recuperanda.”

A clausula, ao impor a necessidade de “ndo pagamento
cumulativo de duas parcelas consecutivas” para caracterizar o
descumprimento do Plano, bem como de 30 dias para caracteriza¢do da
mora, viola o disposto no art. 73, 1V, da LRF, devendo ser expungida em
sede de controle de legalidade, na forma da fundamentagdo acima.

5. Analise do Laudo Economico-Financeiro e
das Fontes de Recursos

Ultrapassados os aspectos de legalidade, para que o Plano possa
ser de fato cumprido, precisa apresentar aderéncia as informacdes
obtidas sobre o contexto econémico e financeiro dos Recuperandos e
ser baseado em projec¢des verossimeis.

Para tanto, o “laudo econdmico-financeiro” (art. 53, inciso III)
tem por objetivo ilustrar o contexto projetado para os Recuperandos.
Se utilizado da forma correta, o documento torna-se um importante
subsidio para os credores, possibilitando visualizar as reais condi¢des
de pagamento da empresa.



Vale ressaltar que projecoes de fluxo de caixa e de receitas e
despesas ndo constituem demonstrativos contdbeis obrigatdrios, mas
sim ferramentas gerenciais que auxiliam na tomada de decisdo dos
administradores e, neste caso, também dos credores.

Cabe mencionar que toda projecao apresenta um significativo
grau de subjetividade, dado que se baseia em expectativas sobre o
futuro, que podem se confirmar ou nao.

Em relagdo a projecao de seus fluxos de caixa futuros, tem-se
que, se o saldo final de caixa do periodo é negativo, a entidade nao
possui recursos proprios para financiar sua atividade e honrar seus
compromissos, necessitando recorrer a fontes externas de
financiamento. Por outro lado, se o saldo final de caixa do periodo é
positivo, ha capacidade de pagamento e, eventualmente, espaco para
incremento nas suas saidas.

Para tanto, cumpre referir as premissas que embasaram as
analises desta Equipe, bem como destacar alguns pontos que a
Administracdao Judicial julga pertinentes para uma melhor
compreensao do trabalho desenvolvido:

v’ foram fornecidas informagdes contdbeis até a competéncia de
marg¢o de 2023 a Administracdo Judicial, que ndo recebeu
informagdes financeiras posteriores a este periodo;
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v nenhum dos profissionais participantes da elaboragdo deste
relatdrio tem qualquer interesse financeiro nos Recuperandos ou
relagdo com quaisquer das partes envolvidas;

v’ para verificar a conformidade das informagées constantes no
laudo, esta Equipe se baseou nos demonstrativos contdbeis
juntados na peticdo inicial, bem como nas informagoes
mensalmente disponibilizadas a Administragdo Judicial.

Os Recuperandos apresentaram o Plano de Recuperacdo Judicial
(Evento 110 - Anexo 2). O Laudo de Avaliagdo Patrimonial foi
apresentado, posteriormente, no EVENTO 220 - LAUDO 2 dos autos.

Posteriormente, foi apresentado o Relatério de Viabilidade
Econ6émico-Financeira (Evento 228 - Anexo 2) conjuntamente a um
modificativo ao plano apresentado no Evento 110.

A presente andlise se baseia, portanto, no aditivo modificativo do
Plano de Recuperagdo Judicial acostado no Evento 228- PLAN2 e no
Laudo de Avaliagdo de bens apresentado no Evento 220 - LAUDOZ2.

Premissas do Laudo Econdmico-Financeiro

As projecoes econdmicas-financeiras estimadas se dao com base
nos resultados histéricos dos Recuperandos até o primeiro trimestre
de 2023 e ocorrem para um periodo de 9 anos (2023 a 2032).



Para projecio do cenario econémico e financeiro, os
Recuperandos utilizaram dados histéricos e uma projecdo dita
conservadora na estimativa de crescimento da receita.

Apesar de indicar os percentuais aplicados de projecao de
crescimento de receitas e despesas, os Recuperandos nao apresentam
em seu Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeira a série historica
que ensejou o referido indice ou a fonte dos parametros aplicados.

5.1. Projecao de fluxo de caixa das Devedoras

O Laudo de Viabilidade Economico-Financeira foi elaborado
pela profissional Marlene K Dal Ri (CORECON-RS 5558-1) e
apresenta apenas projecao de Fluxo de Caixa.

No grafico abaixo, estdo sintetizadas a evolu¢do da Receita
Bruta, dos Custos e Despesas e do Lucro Liquido projetados para o

periodo.

Projecao de Caixa
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Primeiramente, em relacdo ao faturamento projetado de 2023,
esta Equipe Técnica realizou breve cotejo os valores auferidos nos anos
anteriores, conforme segue na tabela abaixo:

dez/19 dez/20 dez/21 dez/22 RROIEL DO
2023
R$9.188.349  R$11.222.341 R$13.056.896 R$4.909.503 R$ 12.775.560

[sto posto, infere-se que o faturamento projetado para 2023 nao
estd aderente a realidade das Empresas.

Ato continuo, a projecdo considera um crescimento de 6% ao ano
para receita e custo da mercadoria. Demais despesas foram projetadas
com um crescimento de 8% ao ano.



A projecdo dos Devedores estima um crescimento acima da meta
da inflacao (3%) do periodo?3, o qual estd demonstrado no grafico a
seguir.

Crescimento Anual Projetado

—> Receita Bruta —> Custo da Mercadoria
10%
8%
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4%
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Despesas adminsitrativos

wW

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

O Custo das Mercadorias Vendidas projetado para 2024
representa um aumento de 341% em relacdo a 2022, podendo indicar
distor¢des nos parametros ou nas projecdes apresentas pelos
Recuperandos.

A andlise da composicdo das despesas dos Recuperandos no
periodo anterior e posterior a Recuperacao Judicial indica que o grupo
de contas de maior representatividade é o de Despesas Administrativas
como representado no grafico abaixo.

13Meta de inflacdo para 2024 e 2025: Fonte:

https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/metainflacao

3,00%.
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Composicao da despesa
m2024 m2022

DESPESAS NAO OPERACIONAIS [

DESPESAS FINANCEIRAS [

DESPESAS ADMINISTRATIVAS =
DESPESA COM PESSOAL |

0,00% 20,00% 40,00% 60,00%

Dentro do grupo Despesas Administrativas, no ano de 2022, a
Despesa com Combustivel representou 32,73% das despesas do
periodo.

A composicao dos dispéndios nao foi detalhada pelos
Recuperandos, impossibilitando identificar com exatiddo sua origem.
Ressalta-se que a conta Demais Despesas representa 48,40% da despesa

projetada para 2024.

Nesta toada, imprescindivel mencionar que ha aproximadamente
R$ 1,6 milhdo referente a créditos extraconcursais junto de instituicoes
financeiras. Contudo, ndo ¢é possivel inferir se os Devedores
consideraram a amortizacdo deste valor na projec¢do de fluxo de caixa.



5.2. Projecao de pagamento do passivo concursal

Os Recuperandos indicam a possibilidade de utilizacao de fontes
externas de financiamento (novas linhas de crédito, operacdo de
desconto de recebiveis, adiantamento a fornecedores) para viabilizar o
capital de giro e crescimento, além da possibilidade de alienagao de
ativo.

A projecdo apresentada pelos Empresarios ndo permite
identificar se estas estimam contar com fontes externas de
financiamento, visto que hd uma queda de 21% na projecao das
despesas financeiras em 2024. Desta forma, aparentemente o
adimplemento das obrigacdes estabelecidas no Plano de Recuperagdo
Judicial dependeria, essencialmente, da atividade produtiva dos
Recuperandos.

Os Devedores estimam dispor de receita livre para pagamento do
Plano de Recuperacao Judicial, conforme grafico abaixo.

Receita Livre
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Cabe sinalizar que nos quatro anos anteriores a Recuperacdo
Judicial (2019-2022), os Recuperandos obtiveram prejuizo. A proje¢ao
estimada pelos Recuperandos estima um crescimento de 199,40%
entre 2022 e 2024. Dado o histdrico dos Recuperandos e o cenario
macroeconémico, a projecdo, neste ponto, aparenta estar
superestimada e ndo aderente a realidade da empresa.

Os Recuperandos apresentam em seu Fluxo de Caixa Projetado o
pagamento de despesas classificadas como Parcelamentos de Tributos
evidenciando a projecdo de caixa para o pagamento de créditos ndo
sujeitos a Recuperacdo Judicial. A receita livre mencionada acima,
portanto, é liquida de impostos e parcelamentos tributarios.

Para elaboracdo da projecdo, embora os Empresarios tenham
considerado os valores contidos no Edital do Art. 72, § 22 da LRF, foram
incluidos créditos de Classe II no fluxo de pagamento projetado.
Quando questionados, os advogados dos Devedores informaram se
tratar de erro material, uma vez que os valores da Classe II foram
reclassificados para a Classe III.

De todo modo, esta Equipe Técnica entende que ndo ha
comprometimento do Fluxo apresentado pelos recuperandos a ensejar
sua substituicdo, visto que o total do passivo é o mesmo.

No quadro abaixo, sdo apresentados os valores de cada uma das
classes de credores dos Recuperandos:



Edital Art. 72, §22 e art. 53 Lei 11.101/05

Classe | Classe I1 Classe III Classe IV
Rogério Mengue 163.875,00 - 3.561.251,00 10.000,00
Marli Mengue 101.678,00 - 55.080,35 -
TOTAL 265.553,00 0 3.616.331,00 10.000,00

TOTAL DA RECUPERACAO JUDICIAL R$ 3.891.884,21

O Fluxo de Pagamento estimado pelos Recuperandos e aquele
projetado pela Equipe Técnica apresenta divergéncia nos anos de 2024
e 2025. Esta divergéncia ndo é significativa e decorre da necessidade de
enquadramento dos créditos projetados como Classe II pelos
Recuperandos para Classe Il como sinaliza o grafico abaixo.

Fluxo de Pagamentos
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5.3. Da avaliacao de bens méveis e imoveis

O Laudo de Avaliagio dos bens modveis e imoveis dos
Recuperandos foi elaborado pelo profissional Elessandro de Oliveira
Pastorello (CRC-RS 77.580) no més de julho de 2023.
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Nos referidos laudos, o valor de mercado dos bens moveis
apontado foi de R$ 2.933.488,00. Para apuracio dos veiculos, foi
utilizada a tabela FIPE de julho/2023; para os demais bens moveis,
foi aplicada a depreciacdo de 27% sobre o custo de aquisicao.
Todavia, ndo foram apresentadas as fontes de pesquisa ou premissas
que fundamentaram a formacao do valor de mercado.

Os Recuperandos listaram, ainda, a avaliacdo do Ponto Comercial
e do Estoque, os quais importariam em R$ 1.658.068,02.

Para apuragdo do primeiro, estd previsto no Laudo: “foi
considerado o valor mensal médio do faturamento liquido das atividades
operacionais, multiplicado por 24 meses, levando ainda em conta o ponto
de instalagdo do comércio, seu tamanho, estado atual e identificagdo
visual das fachadas, bem como o fluxo de pessoas no local”. Contudo,
também ndo foram apresentadas as fontes de pesquisa ou premissas

que fundamentaram a formacgdo do valor de mercado.

Em relacdo aos Estoques, estdo de acordo com o relatério
financeiro emitido pelas Empresas em 30/06/2023, cujo saldo é de R$
98.068,02.

Portanto, o valor total contido no Laudo é de R$ 4.591.556,02.



6. Conclusao

No que concerne aos elementos imprescindiveis ao plano de

recuperacao, constata-se que os Recuperandos preencheram os
requisitos dispostos no art. 53, I e I, bem como no caput, do art. 54, da

LRF.

Ainda assim, o Plano ndo contém disposi¢do expressa acerca do

pagamento dos créditos de natureza salarial vencidos nos trés meses
anteriores ao pedido de Recuperacgdo Judicial (art. 54, §12, da LRF).

opina:

Ademais, ainda no plano da legalidade, esta Auxiliar do Juizo

pela necessidade de apresentacdo de garantias exigidas pelo art.
54, § 22, da LRF, ao pagamento dos créditos trabalhistas com
prazo de amortizacdo superior a 1 (um) ano, conforme item
114'1";

pela reforma da clausula que prevé a criacdo da subclasse
quirografaria para fins de prever que, até o valor de R$
10.000,00, todos os credores receberio de forma idéntica,
aplicando-se as condi¢des da subclasse superior apenas ao que

ultrapassar tal baliza;
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pela declaragdo de ineficacia da previsao de extensao dos efeitos
da novagdo aos garantidores dos débitos dos Recuperandos, em
relacdo aos credores ausentes, aos que votaram contra o plano
ou aos que o aprovarem, porém formularem ressalva especifica
contra as clausulas em voga, tudo conforme item “4.4” deste

Relatério;

seja ressalvado que eventuais supressdes ou substituicdes de
garantias reais devem ser condicionadas a aprovagdo expressa
do credor titular, forte no art. 50, §1°2, da LRF;

seja ressalvado que eventual oneracdo de bens integrantes do
ativo ndo circulante dos Recuperandos para obtencdo de
financiamento estarao condicionados a prévia chancela judicial,
na forma do art. 66, da LRF;

seja reforma a clausula “15.3” a fim de que contenha ressalva
expressa quanto a possibilidade de prosseguimento das
demandas que versarem sobre quantias iliquidas;

pela legalidade da clausula “16”, que permite a modificacdo do
Plano aprovado mediante deliberacdo em Assembleia-Geral de
Credores encerrado o

enquanto nao procedimento

recuperatdrio, com a ressalva de que, para tanto, o Plano devera



estar sendo regularmente cumpridos, sob pena de convolacdo
em faléncia; e

e pela ilegalidade da clausula que impde condicionantes a
caracterizacdo do descumprimento do Plano, eis que em notéria
afronta ndo s6 as disposi¢des normativas da Lei de Regéncia,
mas também as disposi¢des do proprio instrumento.

Ja no que diz respeito as projecdes econdmico-financeiras,
apesar do elevado grau de incertezas que as cercam, nota-se que, em
linhas gerais, as premissas adotadas sdo parcialmente aderentes as
praticas usualmente utilizadas na literatura das financas. Pertinente
ressaltar os seguintes pontos:

e AEquipe Técnica entende que a projecao de faturamento para o
ano de 2024 contida no laudo econo6mico-financeiro ndo é
simétrica a realidade da Recuperanda, pois exigiria um
crescimento de 165% em relagao a receita do ano de 2022;

e Os Recuperandos preveem saldo final de caixa (receita livre)
positivo para todos os periodos da projecdo. Ressalta-se que
para o cumprimento da projecdo de receita livre de caixa, é
necessario o incremento de 199,40% no resultado do exercicio,
dado que houve sucessivos prejuizos nos periodos anteriores a
Recuperacgdo Judicial;
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Sugere-se adequacdo do Fluxo de Caixa projetado, uma vez que
os créditos da Classe II foram reclassificados para Classe III.
Ainda que ndo haja distor¢ao significativa no valor final de
pagamentos, a adequacdao é pertinente para espelhar
adequadamente a realidade projetada;

O laudo de avaliagao dos bens nado discorre sobre as premissas e
fontes metodolégicas para afericio do valor de mercado dos
ativos.

Por fim, recomenda-se a consolidagdo do Plano de Recuperacdo

Judicial apresentado pelos Recuperandos, apresentando-se, em
apartado, o Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeiro nos termos do
artigo 53 da Lei 11.101/05.



7. Equipe Técnica
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