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1.1 Consideragoes Preliminares

BRIZOLA E JAPUR
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Em primeiro lugar, cumpre referir as premissas que embasaram este
relatério, bem como destacar alguns pontos que esta Equipe julga pertinentes

para uma melhor compreensdo do trabalho desenvolvido.

Para esta Equipe chegar as conclusGes apresentadas no presente
relatério, entre outros aspectos: (i) foram tomadas como boas e validas as
informacOes contidas nas demonstracdes contabeis do Grupo Magalhaes, as
quais foram fornecidas por seus representantes; e (ii) foram conduzidas
discuss6es com membros integrantes da administracdo do grupo familiar sobre

0s negacios e as operacoes da referida sociedade empresaria.

Nenhum dos profissionais que participou da elaboragdo deste relatério
tem qualquer interesse financeiro nos Devedores ou qualquer relagdo com
quaisquer das partes envolvidas, o que caracteriza o carater independente

desta Equipe em relagdo ao presente trabalho.

Importa também referir que a Administragcdo do Grupo Magalhdes e seus
sécios ndo impuseram qualquer restricdo para que esta Equipe pudesse: (i)
obter todas as informagdes solicitadas para produzir este relatério; e (ii) chegar

de forma independente as conclusdes aqui contidas.

Este relatério e as opiniGes aqui contidas tém a finalidade de prestar
informacdes a todos os interessados no presente processo, observando o fato
de que qualquer leitor deste relatério deve estar ciente das condi¢des que

nortearam este trabalho.

Acordou-se com os representantes dos Devedores que a apresentacdo de

contas demonstrativas mensais (art. 52, inciso IV) devera ocorrer por meio da
disponibilizacdo de informag¢des contdbeis e financeiras até o dia 15 de cada
més subsequente. No tocante ao presente Relatério, as informacgGes utilizadas

foram entregues a Administracdo Judicial até o dia 24 de novembro de 2022.

Exceto quando expressamente mencionado, os valores indicados neste

relatdrio estdo expressos em reais (RS).

A
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1.2 Cronograma Processual erizota € oaru

A seguir é apresentado o cronograma do processo de Recuperagao Judicial: Assembleia-Geral de Credores
o _ (art. 56 da LRF)
Publicagdo do edital 19 Convocagéo: 06/07/2022,
Ajuizamento (art. Publicacdo do edital do conjunto —artigos 792, § 29, e 2¢ Convocagéo: 10/08/2022, Concess3o da RJ
51 LRF) art. 52, §19, da LRF 53, paragrafo unico, da LRF 12 Prosseguimento: 13/10/2022. (art. 58 LRF)
Encerramento
da RJ (art. 63 LRF)
N 09/03/2021 \ 05/05/2021 \ 05/07/2021 \ 05/07/2021 \ 09/02/2022 \ 28/03/2022 13/10/2022 S S &
Atual previsio \
. E ———
Sem previsao
Deferimento do Apresentacdo do plano Fim do prazo para a Aguarda-se decisdo
processamento (art. 52 LRF) de recuperacdo judicial apresentagdo das acerca do concessdo da
(art. 53 LRF) objegdes (art. 55 LRF) Recuperacgdo Judicial

Abaixo é apresentado o cronograma do processo da Verificagao de Créditos:

Publicagdo do 29 edital contendo Julgamento das
a relagdo de credores elaborada impugnagdes para N
Prazo para Habilitagdes e pela Administragdo Judicial (art. formacgdo do Quadro-Geral éﬂg;::;dnggl ::
Ajuizamento (art. 51 LRF) Divergéncias (art. 72, § 12 LRF) 792, §12, LRF) de Credores (art. 18, LRF)

Credores
(art. 18 LRF)

. 09/03/2021 - 05/07/2021 - 20/07/2021 - 04/02/2022 - 09/02/2022 - 18/02/2022 E:ttzi'l"
Sem previsao
Publicagdo do 12 edital contendo a Entrega pela Administragao Judicial Impugnagoes (art. 82 LFR)
relagdo de credores elaborada da do relatério administrativo de

Devedora (art. 52, § 12, da LRF) verificagdo de créditos
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2.1 Historico dos Devedores 3rz0LA £ oaeUR gl

Em meados de 1975, Francisco de Paula Iniciou-se a criagao bovina em
Assumpcao Magalhaes e Silvia do sistema semi-intensivo, acarretando Ha alteragGes no critério de
Amaral Peixoto Magalhaes iniciam, em em eclosdo do rebanho. O fato concessdo de crédito ao produtor
Bagé/RS, o exercicio da atividade voltada resultou na necessidade de arrendar rural, acarretando no aumento do Ajuizamento do pedido de
ao ramo do agronegdcio, ainda sem propriedades rurais para a criagdo endividamento a uma taxa de juros Recuperacdo Judicial em
formalizacdo como pessoa juridica. de bovinos e ovinos. superior a anterior. 09/03/2021.
1975 1998 2014 2021

(2)

i

1994 2006 2016
Os socios optam por permutar a A fim de aumentar o rebanho, os Queda na producdo pecuaria decorrente
propriedade rural localizada em Bagé por Devedores passam a utilizar o mercado de de fatores climdticos, como estiagem e
outra localizada em Santana do crédito bancario. Por aproximadamente excesso de chuvas. Além disso, ha a
Livramento/RS, atualmente denominada uma década, ocorre a expansao do interrupgdo do escoamento da produgdo
de “Estancia Artigas”. rebanho, alcangando a marca de 6.500 bovina por meio do grupo JBS.

bovinos e 20.000 ovinos.



2.2 Informacgoes Gerais
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DEVEDORES

Os Devedores exploram a atividade rural de maneira conjunta
em trés municipios do Estado do Rio Grande do Sul: Santana do
Livramento, Dom Pedrito e Pedras Altas. A atividade rural é
desenvolvida através de um grupo econdmico de fato, em que
integram todos os Devedores pertencentes ao mesmo ntcleo

familiar, conforme se vé a seguir:

Luis FERNANDO DE
ANDRADE
BLUMENTRITT

MARIA JUDITH
PEIXOTO MAGALHAES

FRANCISCO DE PAULA
AsSSUMPCAO JoAo PAuLO

MAGALHAES PEIXOTO MAGALHAES

PEDRO PEIXOTO
SILVIA DO AMARAL MAGALHAES

PEIXOTO MAGALHAES

Jost FRANCISCO HELENA LISBOA
PEIXOTO MAGALHAES MAGALHAES

ATIVIDADES

v' Principal Atividade Econdmica:
Criacdo de ovinos

Criagdo de bovinos para corte

NUMERO DE COLABORADORES

Apresenta-se a seguir a evolugdo do quadro funcional
dos Devedores, conforme informagdes encaminhadas por

seus representantes:

12 12
11 11
10
I 8 I I

jun/21 nov/21  abr/22  ago/22 nov/22  abr/22




2.3 Créditos Concursais
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POR CLASSE

Apresenta-se abaixo a lista de credores por Devedor no que diz

respeito ao valor de cada classe.

R$15.603.104

R$7.130.694

R$40.164 R$38.500

CLASSE | CLASSE I CLASSE 111 CLASSE IV

O total de créditos arrolados neste processo recuperacional

perfaz a monta de RS 22.812.462,07.

Nota: valores conforme edital do Art. 79, § 2°.

POR CREDOR

Apresenta-se abaixo a lista sob a odtica dos credores com

maiores valores relacionados neste processo de insolvéncia.

RS 16.526.181

RS 3.979.445
RS 1.146.298
? R$ 766.360 R$ 394.178
[ —
BANCODO BANCO  SICREDI UNICRED DEMAIS
BRASIL  BANRISUL CREDORES

Observa-se que os principais credores do Grupo Magalhdes sdo
instituicdes financeiras. Além disso, seu principal credor, Banco do
Brasil, representa cerca de 72% do valor total dos créditos

concursais.

A
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3.1 Ciclo da Ovinocultura
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A cadeia produtiva da ovinocultura é formada pela industria de insumos, producdo ovina, indUstria processadora, distribuicdo e varejo e cliente consumidor final,

conforme esta demonstrado abaixo, onde se apresenta em destaque o principal elo para organizagdo desta cadeia: o produtor, peca chave na coordenagdo da cadeia.

=== mm i
: Técnicos I
I

Reprodutorese
Matrizes :

——————————
I Vacinas e I
: Remédios |
—_ 1

A

Comprador de
Animais

PRODUTOR

Transporte de
Animais

|
- Pastagens |
1

R o o o e -

Fonte: Adaptado de Souza (2007).

Acougues
) Boutiques de
Carne
Supermercados =
Frigorifico —
—> Restaurantes
Comprador de — Feiras
Peles e Las -
v \ 4
Curtumes IndUstria Téxtil >

SIYOAINNSNOD
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3.2 Ciclo da Bovinocultura srizouA € oaruR ]

A bovinocultura de corte é dividida primordialmente em trés fases: cria, recria e engorda. O Grupo Magalhdes opta por realizar todas elas, portanto, produzindo

o ciclo completo desde 2017.

RECRIA 24 ENGORDA 36

Idade (meses) 0
L 1 1 ]
| 1 1 | |
Peso (kg) 30 105 180 255

1) CRIA: essa fase compreende desde a 2) RECRIA: o objetivo da etapa de recria é 3) ENGORDA: é um ciclo curto, onde os

reproducado, com inseminagao e desenvolver o animal para que ele possa animais passardo por um processo de
diagndstico de  gestacdo, até o expressar o maximo do seu potencial aumento de peso e deposicdo de gordura
crescimento do bezerro e a desmama, que genético, por meio de sua estrutura e, na carcaga. Por questdes fisioldgicas a
ocorre geralmente entre sete e oito meses consequentemente, ganho de peso no deposicdo de gordura, demanda de alta
de idade, quando os machos ja podem ser menor tempo possivel. quantidade de energia por parte dos

vendidos. animais, isso implica em maiores custos.

12
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4.1 Fiscalizagao da Atividade
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No dia 03 de margo de 2023, esta Equipe Técnica realizou visita in loco nas

propriedades do Grupo Magalhdes. O intuito da visita foi de inspecionar o

andamento das atividades desempenhadas. Na data, esta Equipe Técnica

aplicou um questionario cujas respostas estdo apresentadas a seguir:

>

Identificagdo das atividades realizadas na propriedade: pecuaria de ciclo

completo, recriagdo e terminacdo.
Quantidade de hectares sdo dedicados para as atividades: 2.715 hectares.

Criagdo de animais por localidade: criacdo de bovinos, ovinos e equinos. A
cria e recria é realizada nos campos no municipio de Santana do
Livramento/RS e a terminagdo (engorda) no municipio de Dom Pedrito/RS.

Em Santana do Livramento/RS sdo criados:

> OVINOS: o rebanho de cria dos ovinos é composto por
aproximadamente 2.600 ovelhas em reproducdo, encarneiradas
com 148 carneiros (reprodutores) e 1.100 cordeiras fémeas que,
em julho/2023 mudardo de idade, momento em que serdo

nominadas como borregas dente de leite.

> BOVINOS: trabalha-se com gado de cria, totalizando 570 vacas,
das quais 240 vaquilhonas ja possuem diagndstico de gestacdo e
180 sdo terneiras desmamadas, bem como 290 vaquilhonas
atingiram 2 anos de idade. Até final de marco/2023 é realizada a
recria dos novilhos machos no municipio de Santana do

Livramento.

Os animais que estiverem em fase de terminacgdo serdo transferidos em
abril/2023 para os campos de Dom Pedrito/RS, local em que permanecerdo

até atingirem peso e idade para o abate.

Como é composta a alimentagdo dos animais? Terneiros desmamados
estdo sendo tratados com suplementacgdo alimentar, composta de 20% de
proteina da CAAl de Alegrete. Ainda, é adquirida a veia branca em grao

para consumo animal.

Ha areas arrendadas? Sim, 350 hectares de drea lindeira sdo arrendados na

Estdncia Artigas em Santana do Livramento/RS.

E realizado o manejo preventivo dos rebanhos? Sim, ha um rigoroso
controle sanitdrio, além de suplementacdo animal e realocacdo de parte

dos animais para areas maiores.

Quantos funcionarios trabalham na propriedade? O quadro funcional é
composto por 1 capataz, 1 cozinheira e 2 a 3 pedes campeiros em cada
estabelecimento. Ainda, em periodos de maior demanda de servicos, sdo

contratados 2 tratoristas e alguns diaristas, de acordo com a necessidade.

Quais as dificuldades enfrentadas nos ultimos meses? A principal
dificuldade relatada é a estiagem acentuada, prejudicando no ganho de
peso das categorias de recria e terminacdo, além de reduzir os indices de
repeticdo de cria e afetar os terneiros. Por fim, foram necessarios
investimentos em suplementacdo de alimentos em graos e realocar parte

dos animais na drea arrendada em Estancia Artigas.

14
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> Sobre os custos, qual foi a variagdo na compara¢dao com o mesmo periodo
do ano passado? Observou-se uma crescente dos custos, de 30% a 40%

maiores em relagdo ao ano anterior.

> Como esta o mercado agropecudrio atualmente? O mercado esta em
baixa, em especial por conta da estiagem, das instabilidades politico-

econdmicas do Pais e da alta taxa de juros.

> Quantos animais sdo entregues ao frigorifico? Entre julho/2022 e
margo/2023, foram comercializados 6.000 animais, dos quais 5.300 sdo

ovinos e 700 sdo bovinos.

> Quem sao os parceiros comerciais? Os principais parceiros comerciais na
ovinocultura sdo: Frigorifico Carneiro Sul (Sapiranga/RS) e Frigorifico
Estdncia (Santana do Livramento/RS). Ainda, alguns animais sdo levados
para serem abatidos nos estados de Santa Catarina e Sdo Paulo. Na
bovinocultura, os novilhos jovens sdo enviados para a MARFRIG (Bagé/RS) e
as vacas sdo enviadas para os Frigorificos Kroth e Gassen, ambos proximos

de Porto Alegre.
> Ha dreas destinadas para o cultivo de sementes? N3o.

> As despesas correntes (impostos, salarios, custos, insumos...) estdio em

dia? Sim, estdo todas em dia.

15
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Area de pastagem Cercado dos animais Instalagdes da propriedade

Bovinos Insumos
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5.1 Condigoes de Pagamento do Plano srizoia £ oacor ol

Apresenta-se abaixo um quadro-resumo* referente a forma de pagamento aos credores prevista no plano de recuperagdo unificado apresentado pelos

Devedores:
~ : " CORRECAO ENCARGOS
CLASSE LIMITACAO DESAGIO CARENCIA PRAZO MONETARIA FINANCEIROS
o i e S T
| 10 (dez) salarios N3o ha 12 meses’ ~ N N3o ha Ndo ha
L homologacdo do plano de recuperagdo
minimos L
judicial
I N3o hé 70% 24 meses' Os créditos serdo pagos em 8 (oito) R 1% a.a.
parcelas auais
I N30 ha 70% 24 meses' Os créditos serdo pagos em 8 (oito) TR 1% a.a.
parcelas anuais
v Nao ha 70% 24 meses' Os créditos serdo pagos.em 8 (oito) TR 1% a.a.
parcelas anuais
"Prazo de caréncia a contar da data de homologacdo do plano de recuperac3o judicial.
R ~ CORRECAO ENCARGOS
CLASSE CARENCIA PRAZO AMORTIZACAO MONETARIA FINANCEIROS
a) no primeiro ano, 2% (dois por cento) do
valor da divida;
b) do segundo ao quinto ano, 5% (cinco
por cento) do valor da divida em cada ano;
o) [
CREDORES ESTRATEGICOS 12 meses 9 (nove) parcelas |c) no sexto ano, 8% (oito por cento) do R 6% a.a.

anuais 2 valor da divida;

d) no sétimo e no oitavo ano, 10% (dez
por cento) do valor da divida em cada ano;
e) no nono ano, 50% (cinquenta por
cento) do valor da divida;

2 Em caso de pagamento pontual de cada parcela, sobre cada parcela incidird em favor dos Recuperandos um bdnus de adimplemento de 20% (vinte por cento).

18
* O plano completo e seus modificativos podem ser acessados em: Brizola e Japur/Grupo Magalh3es.
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+  Contexto macroecondmico: de acordo com o Balango 2022 e Perspectivas 2023 disponibilizadas pela Confederagdo da Agricultura e Pecudria do

Brasil (CNA), a expectativa é de um crescimento contido do Valor Bruto de Produgdo, que aumentard 1,1% em 2023, impactado diretamente pela
previsdo de reducdo de receitas no setor de Pecudria. Na pecudria de corte, a expectativa é de aumento na oferta de animais para abate e,

consequentemente, maior produgdo de carne bovina em 2023, o que mantém o viés de baixa sobre os pregos do boi gordo e dos animais de

reposicao;
5. U - . .
P S +  Condigoes Climaticas: os primeiros quatro meses de 2023 foram marcados pela passagem do fendmeno La Nifia, causando graves prejuizos para a

Safra de Verdo 2022/2023. Para os meses seguintes, espera-se que o fenémeno El Nifio atinja o pais, trazendo fortes chuvas no inverno e calor na

primavera para o Sul do pais. Dessa forma, tem-se a previsdao que a produtividade da safra de inverno seja reduzida, impactada pelas temperaturas e

precipitagdes acima da média;

+  Status da Ovinocultura: conforme o Informativo Conjuntural da EMATER n? 1761, no dia 4 de maio de 2023, na regional de Bagé, a maior parte

dos produtores ja encerraram o periodo de encarneiramento. Porém, ha relatos de descarte de 13 em virtude da baixa demanda do mercado, além de

intensificacdo do controle estratégico de verminoses e monitoramento de bicheiras e piolho ovino;

causando atraso na incorporagao de peso aos animais e gerando gastos com silagens feno;

« Comercializagdo: O levantamento semanal de precos realizado pela Emater/RS-Ascar no Rio Grande do Sul indica que, entre 01 de maio e 05 de

maio de 2023, o preco médio do cordeiro para o abate teve reducdo de 0,53%% em rela¢do a semana anterior, passando de RS 7,62/kg vivo para RS

rI -S «  Status da Bovinocultura: na regido de Bagé, a falta de chuva prejudicou o crescimento das pastagens, causando falta de alimento aos rebanhos,
//\\

7,47/kg vivo. Ainda, a Emater evidenciou uma reducdo de 0,62% no preco médio do boi para o abate em relagdo a semana anterior, passando de RS

9,54 para RS 9,48/kg vivo.

20


https://cnabrasil.org.br/storage/arquivos/pdf/Coletiva-de-Imprensa-Balanco22_Perspectivas.pdf
https://gauchazh.clicrbs.com.br/ambiente/noticia/2023/05/el-nino-pode-chegar-neste-inverno-e-trazer-chuvas-intensas-durante-a-primavera-clh6vco7900c6016x2p8yc8xo.html
https://www.emater.tche.br/site/arquivos_pdf/conjuntural/conj_04052023.pdf
https://www.emater.tche.br/site/arquivos_pdf/precos/preco_05052023.pdf
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7.1 Anadlise Financeira
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ATIVO

H JAN/23 ®m FEV/23

DISPONIBILIDADES

ESTOQUES

REALIZAVEL LONGO PRAZO

INVESTIMENTOS

IMOBILIZADO

MAR/23

| Rr$143.282,69
R$40.715,33
R$70.522,19

R$9.694.120,85
R$10.064.526,85

R$9.302.677,02

R$46.804,69
R$46.804,69
R$46.804,69

R$10.642.942,03
R$10.643.072,03

R$10.643.392,03

RS$1.468.925,50
R$1.468.925,50

RS$1.468.925,50

PASSIVO

m JAN/23 = FEV/23

FORNECEDORES

OBRIGACOES FINANCEIRAS

OBRIGAGCOES TRIBUTARIAS

OBRIGACOES
TRABALHISTAS/SOCIAIS

CONTAS A PAGAR

PATRIMONIO LIQUIDO

MAR/23

R$38.540,11
R$38.540,11
R$38.540,11

$20.928.403,77
20.927.408,62

R$20.926.377,02

R$983,30
R$983,30
R$983,30

RS$5.398,74
R$5.398,74
R$5.398,74

RS$3.758,92
R$3.758,92
RS$3.758,92

I R$1.018.990,92
R$1.287.954,71
R$557.263,34

A
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RESULTADO MENSAL (1T72023)

B RECEITABRUTA B CUSTOS E DESPESAS ® RESULTADO DO EXERCICIO

R$1.200.000
R$1.000.000
R$800.000
R$600.000
R$400.000
R$200.000

RS-

JAN/23 FEV/23

R$(200.000)
R$(400.000)
R$(600.000)

R$(800.000)

INDICADORES FINANCEIROS

Os Indices de liquidez avaliam a capacidade financeira da
empresa, ou seja, a capacidade de pagamento da mesma, sendo de
grande importancia para a gestdo de caixa da entidade. Ao interpretar
esses indices, deve-se levar em conta que: se maior que 1: folga no
disponivel para uma possivel liquidagdo das obrigac¢des; se igual a 1: os
valores dos direitos e obrigacdes a curto prazo sdo equivalentes; e se
menor que 1: ndo ha disponibilidade suficientes para quitar as
obrigacdes a curto prazo.

0,60

0,50 ——
0,40

0,30
0,20
0,10

0,00 ® — ®
JAN/23 FEV/23 MAR/23

=@ Liquidez Corrente (a) ==@= Liquidez Imediata (b)
=@= Liquidez Geral (c)

Referéncias:

(a) - Ativo Circulante / Passivo Circulante.

(b) - Disponibilidades / Passivo Circulante

(c) - (Ativo Circulante + Realizdvel a Longo Prazo) / 23
(Passivo Circulante mais Passivo Néo Circulante)



7.2 Cumprimento das Obrigacoes

No dia 03 de margo de 2023, esta Equipe Técnica realizou visita in
loco na propriedade dos produtores rurais, quando verificou-se que as

atividades estao sendo realizadas normalmente.

Os honorarios em favor da Administracdo Judicial foram fixados e
seu pagamento estd sendo realizado tempestivamente, ndo restando

parcelas em atraso.

Quanto as despesas correntes (agua, energia elétrica e
trabalhadores), os representantes dos Devedores informaram que estdo

sendo adimplidas tempestivamente.
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Diante das informacdes prestadas, a Administracdo Judicial requer a juntada deste relatério mensal de atividades,

formulado precipuamente pelos seguintes profissionais, todos da equipe permanente desta auxiliar do Juizo:

Rafael Brizola Marques Miguel Condah Kaghofer Daniel Kops
Coordenador Geral Advogado Corresponsdvel Coordenador Contabil
OAB/RS 76.787 OAB/RS 119.030 CRC/RS 96.647/0-9

Geodrgya Jacoby Nadine Lais Feiten Ben-Hur Vargas
Equipe Contabil Equipe Contabil Técnico Agricola
CRC/RS 103.111/0-5
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