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1. Sumario Executivo

Preambularmente, esta Equipe Técnica apresenta os principais pontos da

presente Constatacio Prévia:

O estudo do caso com base no Modelo Suficiéncia Recuperacional
demonstra, na primeira matriz, o atingimento da somatéria de 105

pontos, a indicar interesse da Requerente na utilizacio do remédio
juridico da Recuperacio Judicial.

Igualmente, na segunda matriz, o atingimento da somatéria de 60 pontos
indica a presenca dos requisitos documentais para o deferimento do
processamento do pedido.

A terceira matriz, por fim, aponta o atingimento de 125 pontos, o que
indica alguma deficiéncia da instrucdo documental da peticao inicial,
demandando necessaria complementacdo apds o deferimento do
processamento. A complementacao objetiva o seguinte:

aclarar as razdes que a levaram ao atual estado de crise econémico-
financeira;

acostar aos autos o Balanco patrimonial de 2019 e a Demonstracdo do
resultado do exercicio de 2019;

retificar o relatério detalhado do ativo imobilizado, contemplando os
imoveis e terrenos que sido de propriedade da Requerente, bem como
todos os veiculos e demais bens que eventualmente ndo tenham sido
referidos
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No tocante as tutelas de urgéncia vindicadas, sugere esta Equipe
Técnica i) a intimacdo da Requerente para esclarecer as questdes

atinentes a essencialidade dos bens objeto de alienacdo fiduciaria, em
atencdo aos apontamentos realizados no presente Relatério; ii) o
indeferimento dos pedidos de suspensdo dos efeitos dos protestos e
anotagdes nos 6rgaos de protecdo ao crédito, bem como de expedicio de
oficio as instituicdes financeiras e a Johnson & Jonhson para comunica-
las acerca da recuperacao judicial.



2. Introducao

2.1. Consideragoes Preliminares

Em primeiro lugar, cumpre referir as premissas que nortearam a
confeccdo deste trabalho, bem como destacar alguns pontos pertinentes a sua
melhor compreensao.

Conforme determinado na decisdo que determinou a realizacdo de
constatacdo prévia, utilizou-se dos critérios de avaliacdo estabelecidos por
Daniel Carnio Costa nos Capitulos 8 e 9 do livro “Constatagdo prévia em processo
de recuperagdo judicial de empresas: o modelo de suficiéncia recuperacional
(MSR)” para obter as conclusodes apresentadas no presente Laudo.

Destaca-se que ndo foram efetuadas investigacdes sobre os titulos de
propriedade da Requerente nem verificagdes da existéncia de 6nus ou gravames
sobre estes titulos.

Nenhum dos profissionais que participou em algum momento da
elaboracdo desse Laudo tem qualquer interesse financeiro na RODRIGUES &
LARANJEIRA LTDA. (DIPROSUL), o que caracteriza nossa independéncia em
relacdo ao presente trabalho.

Nao fizemos, nem faremos, expressa ou implicitamente, qualquer
representacdo ou declaracdo em relaciao a qualquer informacao utilizada para a
elaboracdo desta constatacao prévia. Este Laudo e as opinides e conclusdes aqui

1 Constatagdo Prévia em Processos de Recuperagdo Judicial de Empresas - O Modelo de
Suficiéncia Recuperacional (MSR). Daniel Carnio Costa e Eliza Fazan. Curitiba: Jurua,
20109.
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contidas sdo de uso do Juizo, observando o fato de que qualquer usuario deste
Laudo deve estar ciente das condi¢gdes que nortearam este trabalho.

Exceto quando expressamente mencionado, os valores indicados nesse
Laudo de Constatagdo Prévia estio expressos em R$ (Reais).

2.2. Objeto do Estudo e Metodologia

No dia 20 de marg¢o de 2023, a Requerente RODRIGUES & LARAN]JEIRA
LTDA. (DIPROSUL) ajuizou pedido de Recuperacao Judicial, distribuido perante
a Vara Regional de Recuperagoes Judiciais, Faléncias e Concordatas da Comarca
da Capital.

Alinhado com as melhores praticas do direito recuperacional, agora
positivadas no art. 51-A da Lein.2 11.101/2005, o Juizo determinou a realizacdo
de constatac¢do prévia visando “a andlise substancial dos documentos, bem como
a inspegdo ou constatagdo das reais condicbes de funcionamento das empresas
requerentes, como mecanismo para auxiliar este Juizo na formagdo de sua
convicgdo”.

Visando bem desempenhar o encargo para o qual foi nomeada e ciente
de que o eventual deferimento do processamento da Recuperacdo Judicial
precisa levar em consideracdo a real necessidade da Empresa Devedora no
momento do ajuizamento da agdo, esta Equipe Técnica utiliza o Modelo de
Suficiéncia Recuperacional proposto por COSTA e FAZAN! para a consecu¢io
dos objetivos deste trabalho, o qual propde uma forma objetiva de analise.



Segundo os referidos autores, considera-se que nao faz jus ao beneficio
da acdo de recuperacio judicial a empresa que ndo tem capacidade de produzir
os valores que o art. 47, da LRF, pretende preservar.

Além disso, no aspecto juridico, o presente trabalho visa subsidiar o
Juizo com elementos para analise dos pedidos de tutela de urgéncia formulados,
bem como, no ambito contabil, analisar eventuais inconsisténcias, notadamente
indicios de esvaziamento patrimonial e auséncia de aderéncia da lista de
credores a contabilidade.

3. Informacoes sobre a Requerente

3.1. Estrutura operacional da Requerente

A Requerente teve seu Ato Constitutivo arquivado na Junta Comercial de
Santa Catarina em 10/07/1995 sob a denominacdo social de RODRIGUES &
LARANJEIRA LTDA.

Constituida sob o NIRE n? 42202045981 e sob o CNP] n.?
00.675.356/0001-25, a ultima alteracdo do contrato data de 28/12/2022 e
apresenta a seguinte formacio societaria:

PARTICIPAGAO EM
REAIS

R$ 1.650.000,00

R$ 1.650.000,00

R$ 3.300.000,00

Ne DE QuoTAas

JOAO BATISTA PINTO RODRIGUES 1.650.000 (50%)
MARCIA LARANJEIRA RODRIGUES 1.650.000 (50%)
TOTAL 3.300.000 (100%)

0 sécio JOAO BATISTA PINTO RODRIGUES é o administrador da
empresa Requerente, conforme consta do contrato social.
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As atividades desenvolvidas pela Requerente estdo descritas no objeto
social: i) COMERCIO ATACADISTA DE COSMETICO E PRODUTOS DE PERFUMARIA;
COMERCIO ATACADISTA DE MEDICAMENTOS E DROGAS DE USO HUMANO; ii) COMERCIO
ATACADISTA DE PRODUTOS DE HIGIENE, LIMPEZA E CONSERVACAO DOMICILIAR; iii)
COMERCIO ATACADISTA DE PRODUTOS ALIMENTICIOS EM GERAL; iv) TRANSPORTE
RODOVIARIO DE CARGAS EM GERAL; v) REPRESENTACAO COMERCIAL DE COMERCIO DE
MEDICAMENTOS, COSMETICOS E PRODUTOS DE PERFUMARIA EM GERAL; vi) COMERCIO
ATACADISTA DE BEBIDAS EM GERAL; vii) COMERCIO ATACADISTA DE INSTRUMENTOS E
MATERIAIS PARA USO MEDICO, CIRURGICO, HOSPITALAR E DE LABORATORIOS; ix)
COMERCIO ATACADISTA DE ALIMENTOS PARA ANIMAIS/COME'RCIO ATACADISTA DE
RACOES PARA ANIMAIS DOMESTICOS; X) COMERCIO ATACADISTA DE ACESSORIOS PARA
ANMAIS DOMESTICOS; xi) COMERCIO VAREJISTA DE COMBUSTIVEIS DE VEICULOS
AUTOMOTORES.

A matriz da Requerente esta situada na Rua Vidal Vicente de Andrade,
700, Forquilhas, Sdo José, SC - CEP: 88107-001.




3.2. Linhado Tempo

DIPROSUL
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06/2022

MNoticia da ndo renovacdo do contrato
com a JOHNSON & JOHNSON

~n "

S TR D ORA
2018
Mudancas na politica de distribuicdo
2015 de produtos da JOHNSON &
A DIPROSUL é reconhecida como o JOHNSON, que ocasionaram grandes
melhor distribuider JOHNSON & perdas de faturamento.
JOHNSON do Brasil

1995

Inicio das atividades da
Requerente como distribuidora
exclusivamente da JOHNSON &

JOHNSON

i &

’ Jo3ao Batista Pinto Rodrigues, socio

— fundador da DIPROSUL, iniciou sua
1970-1995 carreira como empregado da
JOHNSON & JOHNSON,

desligando-se em 1995 pra dar
inicio ao seu proprio negdcio.

/L
i
1995-2018

A Empresa se desenvolveu
satisfatoriamente, cumprindo seu
objeto social e material, mantendo
sempre parceria com a JOHNSON
& JOHNSOM, mas tambem
distribuindo outras marcas
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03/2023

Pedido de Recuperacdo
Judicial, ajuizado em
20/03/2023

-

—



3.3. Davisita as instalacdes da Requerente

Tao logo cientificada acerca da designac¢ao pararealizacdo da constatacdo
prévia, no dia 24/03 /2023, esta Equipe Técnica iniciou as diligéncias necessarias
arealizacao de inspecdo in loco na sede da Requerente.

As 16 horas, esta Equipe Técnica esteve na sede da Requerente,
estabelecida na Rua Vidal Vicente de Andrade, 700, Forquilhas, Sdo José, SC - CEP:
88107001.

Na oportunidade, foi atendida pelo Sr. JOAO BATISTA PINTO
RODRIGUES, sécio administrador da Requerente e por seu filho, LEANDRO
LARANJEIRA RODRIGUES, diretor comercial. Também esteve presente o Sr.
LUCAS FRONZA, consultor financeiro da empresa CONWERT GESTAO
EMPRESARIAL.

Quanto a origem da empresa, destacou o Sr. Jodo que iniciou sua carreira
como office boy na empresa JOHNSON & JOHNSON na cidade do Rio de Janeiro.
Mais tarde, evoluindo na carreira dentro da referida empresa foi transferido para
o Rio Grande do Sul na década de 80 e, depois, para Santa Catarina.

No ano de 1995 desligou-se dos quadros da JOHNSON & JOHNSON e
fundou, juntamente com sua esposa, a DIPROSUL que foi concebida para ser uma
distribuidora dos produtos da JOHNSON & JOHNSON.

Em razao do contrato mantido com a referida empresa, era vedada a
distribuicdo de quaisquer produtos que conflitassem com aqueles fabricados
pela JOHNSON & JOHNSON.

A empresa prosperou por diversos anos, sendo multiplas vezes premiada
pela JOHNSON & JOHNSON como um de seus melhores distribuidores.
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Com atuacdo em todos os municipios de Santa Catarina, no apice
chegaram a empregar diretamente mais de 200 pessoas e seu recorde de
faturamento mensal atingiu a casa dos R$ 10 milhdes.

Relataram que no ultimo trimestre de 2018, apds mudancas no corpo
diretivo da JOHNSON & JOHNSON, houve a implantagdo do “Programa RENOVA”,
que modificou a politica de distribuicdo dos produtos. Tal modificacdo ensejou
severa reducdo no leque de produtos JOHNSON comercializados através de
distribuidores, uma vez que a marca passou a ser vender diretamente para
grandes atacados.

Nesse momento, buscaram diversificar seus fornecedores na tentativa de
se tornarem menos dependentes da JOHNSON & JOHNSON, no entanto, em razao
de clausulas contratuais que vedam a distribuicio de produtos
concorrentes/conflitantes, encontraram diversas dificuldades (por exemplo, ndo
poderiam distribuir qualquer outro enxaguante bucal, uma vez que a JOHNSON
possui o “LISTERINE” em seu portfélio).

Discorreram que o contrato com a JOHNSON & JOHNSON era bastante
leonino e demandava a realizagao de grandes compras e manutencao de altos
volumes de estoque, o que exigia grandes investimentos por parte da DIPROSUL.

Ainda assim, o referido fornecedor era o que gerava a parte mais
substancial do faturamento da DIPROSUL (cerca de 80% nos ultimos periodos).

Informaram que em 28/06/2022 JOHNSON & JOHNSON convocou uma
reunido na qual noticiou que ndo renovaria o contrato de distribui¢do. Em razao
disso, desde 06/12/2022 ndo foram mais adquiridos produtos para distribuigao

e a partir de 12/04/2024 a DIPROSUL nio podera comercializar mais nenhum
produto da JOHNSON.



Disseram que a estratégia adotada desde a noticia da rescisdo é a busca
de novos parceiros comerciais, o que vem sendo inicialmente um desafio ja que
diversos produtos sdo similares com aqueles fabricados pela JOHNSON &
JOHNSON, o que impede que a distribuicdo inicie até o efetivo fim da relagdo
contratual.

Ainda, registraram que foi necessario reduzir o quadro de pessoal para
se adequarem a nova realidade vivenciada, ja tendo reduzido o nimero de postos
de trabalho de aproximadamente 95 para os atuais 79, havendo ainda
perspectiva de realizar novos cortes ao longo dos proximos 60 dias.

Perguntados acerca de seus principais fornecedores, apontaram as
empresas Pandora (Turma da Monica), Beauty Color, Gota Dourada, Unilever,
CCM (fraldas), Aeroflex, Ypé, Flora (do grupo ]BS), Qod, Butterfly, Mundial
(alicates e esmalte Impala).

Quanto aos principais clientes (destinatarios dos produtos) referiram
vender para as redes Koch, Fort, Brasil Atacadista, Imperatiz, Archer, Rede Top,
SuperPao, Manentti e, ainda, algumas redes farmacias (CLAMED - farmacias
Catarinense).

Em relagdo a dindmica do negdcio, relataram que na maior parte dos
casos os proprios fornecedores realizam a entrega dos produtos no centro de
distribuicdo e a DIPROSUL realiza a distribuicio aos supermercadistas e
farmacias, com veiculos préprios (vans e caminhdes).

A frota existente é de 13 veiculos de carga, dos quais 3 estariam
financiados. Referiram ainda possuir 12 veiculos de passeio que sdo utilizados
para o transporte de funcionarios (ja que na localidade onde a empresa esta
situada ndo ha transporte coletivo) e, ainda, para uso dos supervisores de vendas.

A sede, propria, esta instalada em um terreno de 20.000,00 m?, com 4rea
construida de mais de 3.000 m?.
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Referiram que o faturamento do ano de 2022 fechou em R$ 61 milhdes e
que nos trés primeiros meses de 2023 a média foi de R$ 2,3 milhdes.
Questionados acerca do faturamento ideal da operacdo/ponto de equilibrio,
referiram que estaria entre R$ 3 e 4 milhdes/més.

Nesse sentido, noticiaram que estdo buscando implementar medidas
praticas visando a reducdo dos custos da operacdo e, ao mesmo tempo,
prospectando novos contratos de distribuicdo visando aumentar o faturamento.

As obrigacGes correntes estariam em dia (salarios, fornecedores e
impostos), mas para tanto vem sendo necessario antecipar cerca de 95% da
carteira de recebiveis.

Da visita in loco e das informagdes colhidas junto a administracdo da
Requerente, foi possivel extrair elevado grau de consciéncia acerca da situacdo
econOmico-financeira da Empresa, bem como um importante nivel de
organizacdo/governanca do negdcio, com a ado¢do de medidas praticas de
reestruturacdo visando a adequacdo a nova realidade, como, por exemplo, busca
de reducdo de custos e manutencdo da competitividade no mercado com a
prospeccdo de novas parcerias

Na visita in loco no estabelecimento, obtiveram-se as seguintes imagens
da estrutura existente:




10

OBJETO

Registro videogrdfico da visita na
matriz

https:

BRIZOLA

E JAPUR

Administragado Judicial

LINK
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https://youtu.be/pLbJ-34LqW4

4, Modelo de Suficiéncia Recuperacional

0 MSR contempla, objetivamente, trés matrizes distintas:

a) PRIMEIRA MATRIZ: constatagdo das dimensdes preconizadas pelo art. 47,
onde ha a andlise de elementos mais amplos, embora sumarios, acerca da
atividade e da operagdo da empresa postulante;

b) SEGUNDA MATRIZ: verificagdo objetiva dos requisitos essenciais ao pedido,
listados no art. 48 e 48-A da Lei 11.101/2005 e sua correspondéncia com a
realidade fatica verificada na empresa;

c) TERCEIRA MATRIZ: verificagdo objetiva dos requisitos essenciais ao pedido,
listados no art. 51 da Lei 11.101/2005 e sua correspondéncia com a
realidade fatica verificada na empresa.

Em cada uma das matrizes, o perito analisa os requisitos individualmente
e atribui uma pontuacao de acordo com a tabela a seguir:

. Pontuacao
Julgamento do Avaliador Atribuida ‘ Legenda
Concordo 10 pontos
Concordo Parcialmente 5 pontos
Nao Concordo 0 pontos H

As respostas padronizadas inseridas no modelo avaliativo geram
pontuacgdes nos indicadores estabelecidos, relativamente e respectivamente aos
artigos 47,48 e 51.

0 Indice de Suficiéncia Recuperacional (ISR) obtido na primeira matriz
avaliativa (art. 47) deve ser analisado, em um primeiro momento, de forma
independente. Caso a soma aritmética obtida nessa matriz seja inferior a 40
(quarenta) pontos, o diagnoéstico sugerido é de indeferimento do pedido de
recuperacdo judicial. Se a soma for igual ou superior a 40 (quarenta), a
possibilidade de indeferimento é descartada.
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Caso os requisitos do art. 48 ndo estejam totalmente cumpridos, sugere-
se a emenda da inicial. Neste procedimento a sugestdo é para que eventuais
documentos ndo apresentados em relacdo ao art. 51 sejam também apontados
para que a determinacdo de emenda ja os contemple.

J& na avaliacdo da documentacdo exigida pelo art. 51, da LRF, que
acompanha o pedido, as seguintes conclusdes emergem: caso a soma aritmética
da pontuacdo atribuida pelo perito na verificacio da conformidade da
documentacio acostada aos autos resulte em indice inferior a 112 pontos, de
um total de 160 possiveis, a sugestdo é que seja determinada a emenda da
inicial para complementa¢cdo da instrucdo do pedido; caso a pontuagido
alcangada pelo indice seja inferior a 160 pontos, mas igual ou superior a 112
pontos, recomenda-se que o pedido de processamento da recuperacgdo judicial
seja deferido, com a determinacido da complementacio de documentos em
até 30 dias; se o Indice de Adequacio Documental Util (ADu) atingir a pontuacdo
maxima de 160 pontos, a recomendacdio ¢é pelo deferimento do
processamento da recuperacao judicial sem a necessidade de emenda da inicial.

No Diagnéstico Global, considerando todas as questdes envolvendo a
avaliacdo das andlises nas trés matrizes avaliativas, temos que o diagndstico
global sugerido para o deferimento da recuperacdo judicial da empresa
requerente ocorrera de plano se, e apenas se, as dimensodes do art. 47 forem
avaliadas com ISR até 40 pontos, os requisitos essenciais ao pedido relativos ao
art. 48 estiverem 100% em conformidade, sendo pontuados com indice de 60
pontos, dos 60 pontos possiveis, e ao menos 70% dos documentos que
acompanham o pedido estiverem em ordem, ou seja, indice de 112 pontos ou
mais, de um total de 160 pontos possiveis relativos ao art. 51.

Caso contrario, necessariamente as dimensoées do art. 47 devem obter ISR
acima de 40 pontos e, assim, para os demais itens, sera determinada a emenda
da inicial. Caso as dimensoes do art. 47 sejam avaliadas com ISR inferior a 40
pontos, sugere-se que o pedido seja indeferido de plano.



4.1.

Fundamento

Dimensao

Primeira Matriz - Dimensoes do Art. 47

Item a ser verificado

Julgamento

Pontuacgao
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Justificativa Teorica / Racional para avalia¢do do item

Art. 47

do analista

atribuida

Existe  receita  operacional Sim. A Requerente efetivamente exerce as atividades descritas em seu objeto social,
1 | vinculada a atividade 10 consoante demonstragdes financeiras apresentadas nos autos.
empresarial?
Globalmente, a estrutura fisica
2 utilizada pela entidade ¢é 10 A sede proépria instalada em imével adequado a atividade desenvolvida, bem como a frota de
suficiente para continuar a veiculos existente, sdo suficientes a manutencdo das atividades da Requerente.
Atividad produzir?
tividade . . .
A entidade dispde de ativos em
3 | quantidade suficiente para 10 A Requerente dispde ativos suficientes para o atual volume de operagoes.
continuar a produzir?
Os ativos destinados a produgao
4 / desenvolvimento da atividade 10 0 imovel, suas instalagdes e os veiculos que se encontravam na empresa no momento da
principal estio em estado visita in loco estavam em bom estado de conservagao.
adequado?
0 nu tual de funcionari ix . .
NUMEro atual ge funclonarios De acordo com reunido realizada com o representante da Requerente no momento da visita
permite que a entidade continue o -
] técnica em 24/03/2023, atualmente a Empresa 79 colaboradores, havendo previsdo de
a produzir / vender / prestar ~ ; P e '
5 servicos ou mercadores com 10 redugdes no quaro funcional nas préximas semanas, mormente em razdo do fim do contrato
ervie . de distribui¢do de produtos JOHNSON & JOHNSON. Na opinido desta Equipe Técnica a médo-
vistas a retornar a normalidade R ~
< de-obra é suficiente ao volume de operagao.
de suas operagdes?

. 6 O potencial de empregabilidade 10 No momento ndo ha previsido de novas contrata¢des, mas considerando que no passado ja se
Manutengao ¢ significativo? atingiu o nimero de 200 empregados, considera-se o nivel de empregabilidade relevante.
do Emprego

7 A empregabilidade é relevante 5 Considerando a populagdo da cidade em que estd situada (253 mil habitantes - IBGE/2021)
na regido onde atua? versus o numero de empregos gerados, considera-se possuir alguma relevancia.
8 A empresa gera empregos 10 Sim. Considerando que a atividade realizada pela Requerente se encontra no meio da cadeia
indiretos? entre industria e consumidor final, considera-se que gera empregos indiretos.
A entidade é um player Sim, conforme informado pela Devedora, estaria entre um dos maiores distribuidores do
9 | relevante em seu segmento de 10 Estado de Santa Catarina, ja tendo sido reconhecido por diversos anos como o melhor
Funcdo Social atuacao? distribuidor da marca JOHNSON & JOHNSON.
e estimulo a 0 dut i s 1z . . L - .
. S brodutos / | Servisos Nao ha como afirmar que se trata de prestacdo de servigos insubstituivel. O nicho de mercado
atividade produzidos pela entidade nao . :
econdmica 10 ossuem substitutos o 0 explorado pela Requerente conta outros importantes players, tais como: Dcondor HBL,
p TEKPEL, Distribuidora Santa Catarina, Kike Distribuidora etc.
mercado?
E possivel calcular a moeda de Ativo total (conforme balancete 31/07/22): R$ 32.666.801,09
liquidagdo (Ativo total / Passivo Passivo total sujeito (conforme acostado na exordial): R$ 10.161.186,17
11 total sujeito e ndo sujeito a 10 Passivo total ndo sujeito (conforme acostado na exordial): R$ 5.718.256,90

recuperacdo judicial) na data do
pedido? Informar a moeda de
liquidagéo.

Ativo / Passivo sujeito = 3,21
Ativo / Passivo ndo sujeito = 5,71
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Justificativa Teorica / Racional para avaliagcao do item

Fundamento Julgamento | Pontuacio

Dimensio Item a ser verificado do analista | atribuida

E possivel aferir a rentabilidade
Interesse dos média dos ativos (Lucro

Credores 12 | Operacional ajustado / Ativo 10
Total)? Informar a rentabilidade
média dos ativos.

Resultado Liquido do Exercicio (conforme balancete 31/07/22): R$-7.303.610,08
Ativo total: R$ 32.666.801,09

Rentabilidade média = -0,22

Art. 47

indice de Suficiéncia Recuperacional (ISR) 105 ISR = 40 pontos: deferimento
Pontuacio maxima 120 ISR < 40 pontos: indeferimento

Primeira Matriz - Art. 47 |

55053 60 65 70 5

iy,

5
10

5
90
95
100
10
1
— B

@ Areavermelha | ISR < 40: Indeferimento
@ ireaverde | ISR 2 40: Deferimento

) | indice de Suficiéncia Recuperacional verificado (ISR)
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4.2. Segunda Matriz - Requisitos Essenciais - Art. 48 da Lei 11.101/05

Pontuacao

LRI (D Dimensiao # Item a ser verificado Referéncia I o,
atribuida

legal do analista

Justificativa Teorica / Racional para avaliagdo do item

Comprovante de que desenvolve

E1l,

Conforme certiddo simplificada, verifica-se que a Empresa atende o

1 | a atividade regular ha mais de 2 DOCUMENTACAO3 10 .re.qglslto temporal r~eferente ao exercicio regular das atividades, tendo
anos. iniciado sua operagdo no ano de 1995.
Comprovante de ndo ter sido
falida e, se o foi, comprovante de Foi apresentada certiddo negativa apontando nio ter sido distribuida
5 | due as responsabilidades E1l, 10 qualquer acdo de Faléncia, Concordata, Recuperacdo Judicial e
decorrentes da faléncia estejam | DOCUMENTACAO3 Extrajudicial em face da Requerente no Estado de Santa Catarina,
declaradas extintas, por atendendo ao requisito legal.
sentenca transitada em julgado.
Comprovante de ndo ter obtido
concessdo de  recuperacdo Foi apresentada certiddo negativa apontando ndo ter sido distribuida
o 3 judicial ha menos de cinco anos, E1l, 10 qualquer acgdo de Faléncia, Concordata, Recuperacdo Judicial e
Art. 48 Certld'oes e seja no rito normal, seja no rito | DOCUMENTACAO3 Extrajudicial em face da Requerente no Estado de Santa Catarina,
Art. 48-A Legalldgde especial para Microempresas e atendendo ao requisito legal.
do Pedido Empresas de Pequeno Porte.
. Em que pese a Devedora nao tenha acostado a certiddo em questdo aos
Comprovante de que a entidade . : .
- autos, por se tratar de documento publicamente disponivel, esta
4 | ndo foi condenada por nenhum ANEXO 10 . L . o o
crime previsto na lei 11.101/05 Equipe Técnica proativamente buscou sua expedicdo no sitio
) ) eletronico do TJSC (doc. anexo), suprindo a auséncia documental.
Comprovante de que os
5 administradores nao tenham E1, 10 Apresentada certiddo negativa criminal apontando nada constar
sido condenados por nenhum | DOCUMENTACAO3 contra o administrador da Requerente no Estado de Santa Catarina.
crime previsto nalei 11.101/05.
Comp,rova(;ao de que a entidade ~ . Disposicdo expressamente contida no art. 48-A. Todavia, refere-se
6 | mantém conselho fiscal em N3ao se aplica 10 . = . N
. somente a empresas de capital aberto, ndo se aplicando a Requerente.
funcionamento.
indice de Adequacio Documental Essencial (IADe) 60 IADe = 60 pontos: deferimento
Pontuacdo Maxima 60 IADe < 60 pontos: emenda da inicial
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Segunda Matriz - Art. 48

L] 30 35

20
¥
10

5

40
45

Yy

60

Area amarela | [ADe = 60: Emenda da Inicial

. Areaverde | IADe = 60: Deferimento

= | indice de Adequacgio Documental Essencial verificade (o
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4.3. Terceira Matriz - Documentacao exigida - Art. 51 da Lei 11.101/05

Fundamento Julgamento Pontuacgao

do analista atribuida

Justificativa Teorica / Racional para avaliag¢ao do item

Dimensio Item a ser verificado Referéncia

Da leitura da pega inaugural é possivel extrair que as causas da crise econdmico-
financeira estdo relacionadas a rescisdo indireta do contrato com a JOHNSON &
JOHNSON, o que estaria sub judice perante o Juizo da 22 Vara Civel da Comarca
de Sdo José/SC (n.2 5005455-14.2023.8.24.0064). Ndo foram, no entanto,
informadas as razdes da rescisdo, sendo que a a¢do referida se encontra em

segredo de justica:
Exposicdo, na  peticdo
inicial, das causas concretas

. ~ . . Segredo de Justica (Nivel 1)
1 | da situagdo patrimonial do E1, INIC1 5
- Capa do Processo
devedor e das razodes da N° do Processo: 5005455-14.2023.8.24.0064 Dala de auluagio: 20/03/2023 21:12:50  Situagdo: 2] MOVIMENT
Art. 51 crise econdmico-financeira. Orgdo Julgador: -1 Juizo da 2° Vara Civel da Comarca de $éo José Juiz(a): =) Sonia Eunice Odwazny
rt. .~ Competéncia: *| Civil - Contratos Civis Classe da acio: ] Procedimento Comum Civel
Peticdo
Inicial

Ainda que tenha sido possivel colher elementos adicionais acerca do tema na
visita in loco, é recomendavel que a Requerente melhor discorra sobre os fatos
que a trouxeram ao estado atual de crise.

Apresentou as
demonstragdes contabeis
relativas aos 3  (trés)
ultimos exercicios sociais e
as levantadas
especialmente para instruir
o pedido, confeccionadas
com estrita observancia da
legislacdo societaria
aplicivel e  compostas
obrigatoriamente de:

Foram apresentados os demonstrativos referentes aos anos de 2019, 2020 e
2021. Em que pese tenha sido apresentado balancete do més de julho de 2022,
o balango patrimonial do exercicio social encerrado em 2022 nio foi
apresentado pela Requerente. No entendimento desta Equipe Técnica, o balango
social de 2022, ainda que parcial e inauditado, precisaria ser apresentado pela
2 | a) balango patrimonial; E1, INF4 5 Requerente.

Da mesma forma, entende-se que o balancete contabil de julho de 2022 nio
pode ser aquele elaborado especialmente para instruir o pedido. Por fim,
importa referir que os documentos apresentados se encontram devidamente
assinados pelo contador e administrador da Requerente.
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Fundamento . ~ . N Julgamento Pontuacao
Dimensao Item a ser verificado Referéncia . S
legal do analista atribuida

Justificativa Teorica / Racional para avaliagao do item

A demonstragdo de resultados dos 2020 e 2022 ndo foram apresentadas pela

3 b) demonstracdo de E1 INF4 5 Requerente. Demais demonstrativos referentes aos anos de 2019 e 2021 foram
resultados acumulados; ’ apresentados. Por fim, registre-se que os documentos apresentados encontram-
Art. 51 se devidamente assinados pelo contador e administrador da Requerente.
Foi apresentada a demonstracdo do resultado do exercicio acumulada dos 7
Peticdo ~ (sete) primeiros meses de 2022. Tal documento encontra-se devidamente
o ) demonstracdo de : L .
Inicial s assinado pelo contador e administrador da Requerente. Todavia, entende-se
4 | resultado desde o ultimo E1, INF4 5 . ~ ~
. - que as informagdes de resultado com data base 31/07/2022 ndo servem para
exercicio social; . . . L e 1l
instruir o pedido, uma vez que o ultimo exercicio social findou em dezembro de
2022.
Foi apresentado relatério gerencial de fluxo de caixa realizado e projetado, com
- . movimentag¢des mensais de abril/22 até margo/23. Tal documento encontra-se
d) relatério gerencial de : . L .
i devidamente assinado pelo administrador da Requerente. Todavia, dado o
5 | fluxo de «caixa e sua E1, INF4 5

periodo projetado acima referido, o documento apresentado é defasado em
relacdo a data do ajuizamento do pedido de Recuperagio Judicial, devendo ser
atualizado pela requerente.

projegao.

e) descricdo das sociedades
6 | de grupo societario, de fato - 10 Nao ha mencio a existéncia de grupo societario de fato ou de direito.
ou de direito.

Relacdo nominal completa A Requerente apresentou relacdo de credores, assim resumida:
dos credores, sujeitos ou
ndo a recuperagao judicial, PASSIVO SUJEITO A RJ
inclusive  aqueles  por
obrigacio de fazer ou de CLASSE VALOR TOTAL
dar, com a indicagdo do I -
fisi letroni B
7 endereco fisico e eletrénico E1, INF7 10 I
de cada um, a nz.atureza, 111 R$ 10.126.498,07
conforme estabelec1dq nos R$ 34.688,10
arts. 83 e 84 desta Lei, e o
valor atualizado do crédito,
com a discriminac¢do de sua
origem, e o regime dos Quanto ao passivo extraconcursal, foi apontada a existéncia de dividas no
vencimentos. importe de R$ 5.718.256,90.
Relagdo integral dos
8 empregados, em  que E1 INF8 10 A Requerente apresentou sua relacdo de empregados atendendo aos requisitos

constem as respectivas exigidos pela legislagdo. Ndo ha valores pendentes de pagamento.

funcdes, salarios,
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ST BT D Dimensao Item a ser verificado Referéncia ]ulgame.nto Pon.t uagao Justificativa Tedrica / Racional para avaliacio do item
legal do analista atribuida
Art. 51 indenizagbes e  outras
parcelas a que tém direito,
Peticdo com o correspondente més
Inicial de competéncia, e a

discriminagdo dos valores
pendentes de pagamento.

Certiddo de regularidade do
devedor  no Registro

Publico de Empresas, o ato EL A Requerente apresentou seu contrato social atualizado, assim como certiddo
9 e . DOCUMENT 10 . . . . .

constitutivo atualizado e as ACAO3 simplificada emitida pela Junta Comercial do Estado de Santa Catarina.

atas de nomeacdo dos

atuais administradores.

Relagdo dos bens Foi apresentada simples declaracgdo subscrita pelos sdcios, desacompanhada de

particulares dos sdcios documentos comprobatérios. Ainda que a Lei ndo exija, esta Equipe Técnica
10 | controladores e dos E1, INF10 10 entende recomendavel que sejam aportadas as declaracdes de imposto de renda

administradores do para corroborar o informado na documentacdo apresentada, ainda que sob

devedor. sigilo.

Extratos atualizados das Foram apresentados os extratos bancarios atualizados da Requerente

contas bancarias do atualizados em marg¢o/2023, relativos as contas abaixo indicadas:

devedor e de suas eventuais

aplicagdes financeiras de Bl e BANCO DO BRASIL;
11 gualqlller modalidade, EXTRATOR 10 e BANCO DAY’COVAL,

inclusive em fundos de ANCARIO11 e BANCO ITAU;

investimento ou em bolsas e BANCO SAFRA;

de valores, emitidos pelas e BANCO SANTANDER,;

respectivas instituicdes e SICOOB;

financeiras. e  UNICRED;

Certiddes dos cartérios de
protestos  situados na

12 | comarca do domicilio ou E1l, 10 Apresentada certidao negativa de protestos emitida pelo Tabelionato de Notas
CERTNEG12 e Protesto de Titulos de S3o José/SC.
sede do devedor e naquelas
onde possui filial.
Relagdo, subscrita pelo
devedor, de todas as agdes
Art. 51 JUdl.CIal.S N procedlme.:ntos Foi carreada rela¢do de a¢des judiciais em que a Requerente figura como parte,
13 arbitrais em que este figure E1, INF13 10 incluindo agdes de cunho civel, tributario e trabalhista, atendendo a exigéncia

como parte, inclusive as de
natureza trabalhista, com a
estimativa dos respectivos
valores demandados

Peticao
Inicial

legal.
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Fundamento Dimensdo | # Item a ser verificado Referéncia Pon.t uagao Justificativa Tedrica / Racional para avaliacdo do item
legal atribuida
- Atendendo as exigéncias do requisito legal do art. 51, X, da LRF, a Requerente
14 Rsla;g\(;(r)lgsca(lietalhado do E1, INF7 10 apresentou relatério de seu passivo fiscal, apontando a monta de R$
p ' 5.447.911,20
Relagdo de bens e direitos
integrantes do ativo ndo A Requerente acostou a relacdo de bens de seu ativo permanente, no entanto,
circulante, incluidos parece estar incompleto, uma vez que ndo ha referéncia ao imével da sede,
aqueles ndo sujeitos a tampouco a totalidade da frota de veiculos alegadamente existente. Ademais, na
15 | recuperagio judicial, E1, INF4 5 documentagdo contabil verificam-se receitas relativas a participacoes
acompanhada dos negdcios societarias, no entanto, nada foi referido acerca de eventuais cotas ou acées de
juridicos celebrados com os titularidade da Requerente.
credores de que trata o § 32
do art. 49 desta Lei.
Atribuimos a pontuacdo 5, considerando que o balango patrimonial e
Escrituragido contabil demonstracdo do resultado do exercicio de 2019 e 2022 ndo foram
16 regular que la§tre1e ~as E1, INF4 5 apresentados.
demonstragdes financeiras
apresentadas. Demais demonstrativos obrigatérios apresentados encontram-se devidamente
assinados pelo contador e administrador da Requerente.
indice de Adequacdo Documental Util (IADu) 125 IADu = 160 pontos: deferimento
IADu <160 e = 112 pontos: deferimento com
complementacio de documentacio
Pontuac¢io Maxima 160 IADu < 112 pontos: emenda da inicial
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@ 14Du=160: Deferimento

’é% IADu < 160 e 2 115: Deferimento com complementacdo de
" | documentagido

. Areavermelha | IADu < 115: Emenda da Inicial
== indice de Adequacio Documental Util verificado (IADu)
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5. Da Competéncia para o Processamento da
Recuperacao Judicial

O art. 32 da LRF dispde que “é competente para homologar o plano de
recuperagdo extrajudicial, deferir a recuperagdo judicial ou decretar a faléncia
0 juizo do local do principal estabelecimento do devedor ou da filial de empresa
que tenha sede fora do Brasil”.

Conforme leciona Fabio Ulhoa Coelho, quando determinada sociedade
empresaria explora empresa pequena e tem apenas um sé estabelecimento,
ndo existe maior dificuldade para delimitar o conceito legal que circunscreve
a competéncia do juizo recuperacional. Contudo, quando esta sociedade
empresaria “possui mais de um estabelecimento, situados em localidades
abrangidas por diferentes jurisdicdes territoriais, é necessdrio discutir os
contornos do conceito para se encontrar o juizo competente”2.

No caso dos autos, o Requerente possui um unico estabelecimento,
situado no Municipio de Sao José/SC.

Nesse sentido, consoante Resolucao T] n.2 8/2022, a Vara Regional de
Recuperacdes Judiciais, Faléncias e Concordatas da Comarca da Capital detém
a competéncia para processamento das faléncias e recuperacgdes judiciais e
extrajudiciais em tramite nas comarcas da Capital, de Biguacu, de Garopaba,
de Imbituba, de Itapema, de Palhoga, de Porto Belo, de Santo Amaro da
Imperatriz, de Sdo Jodo Batista, de Sdo José e de Tijucas.

2 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e de Recuperagdo de Empresas.
92 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, pp. 60/61.
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Inquestionavel, portanto, a competéncia para processamento da
recuperacdo judicial.

6. Das Tutelas de Urgéncia

Na sequéncia, com o escopo de contribuir com a prestagdo
jurisdicional, essa Equipe Técnica passa a fornecer subsidios para a
apreciacdo das tutelas de urgéncia que envolvem questdes de direito.

6.1. Do pedido dereconhecimento da essencialidade de bens
objeto de alienacao fiduciaria

A Requerente postula o reconhecimento da essencialidade do imével
onde estd instalada a sua sede (matriculas n.2 34.145 e 57.189 do Cartério de
Registro de Imoéveis da Comarca de Sdo José/SC), bem como de veiculos
utilizados na atividade empresarial, para o fim de impedir que os
credores/proprietarios fiducidrios procedam a retomada dos bens, o que
inviabilizaria a atividade.

Em relacdo aos veiculos, destaca os seguintes:

VEICULO ANO PLACA | ALIENACAO |PARCELA| PRESTACAO v‘;‘:‘égfo
FORD Cargo 816  [2019/2019| QJZ 9479 Itai (38/48) | R$  2.772,93 | R$ 216.040,00
IVECO Daily Furgdo |2018/2019| QIS 7394 CNH. (44/48) | R$  3.087,06 | R$ 157.324,00
IVECO Daily Furgdo [2019/2019| RAC 4889 CNH. (38/48) | R$  3.001,37 | R$ 157.324,00
Sprinter M.Benz 416 |2020/2020| RLASHO7 | Unicred | (28/60) | R$  3.548,80 | R$ 211.539,00




Quanto ao ponto, relembra-se que a declaracdo de essencialidade
impede a retirada dos bens durante o prazo a que alude o art. 62, § 49, da Lei
11.101/05, mercé do disposto no art. 49, § 39, in fine, do mesmo diploma legal:

“Art. 49. Estdo sujeitos a recuperagdo judicial todos os créditos existentes
na data do pedido, ainda que ndo vencidos.

§ 32 Tratando-se de credor titular da posicdo de proprietdrio fiducidrio de
bens moveis ou iméveis, de arrendador mercantil, de proprietdrio ou
promitente vendedor de imdvel cujos respectivos contratos contenham
cldusula de irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em
incorporagdes imobilidrias, ou de proprietdrio em contrato de venda com
reserva de dominio, seu crédito ndo se submeterd aos efeitos da
recuperagdo judicial e prevalecerdo os direitos de propriedade sobre a
coisa e as condigbes contratuais, observada a legislagdo respectiva, ndo se
permitindo, contudo, durante o prazo de suspensdo a que se refere
0 § 42 do art. 62 desta Lei, a venda ou a retirada do
estabelecimento do devedor dos bens de capital essenciais a sua
atividade empresarial.” (grifo nosso)

Nas palavras de Paulo Fernando Campos Salles de Toledo e Adriana V.
Pugliesi, “a solugdo justifica-se, pois uma das principais finalidades do stay
period é exatamente a de proporcionar ao devedor um prazo de ‘respiro’ em que
possa concentrar seus esforgos na reorganizagdo do passivo, em vez de defender-
se no exercicio individual de direitos de cada credor. Além do mais, presume o
legislador que, nesse espago de tempo, o devedor jd tenha se composto com 0s
demais credores, e tenha mais condigcées de oferecer solugbes que permitam a
permanéncia em seus ativos (ou ao menos a substituicdo) dos aludidos bens
essenciais” 3. Trata-se, portanto, de privilegiar a funcdo social das empresas.

3 In: Recuperacdo Judicial e Faléncia. 22 ed. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2018,
p. 195. Colegdo Tratado de Direito Empresarial (coordenagdo Modesto Carvalhosa),
v. 5.
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A competéncia do Juizo Recuperacional para deliberar sobre a
essencialidade de bens dados em garantia fiduciaria esta positivada no § 7°-A,
do art. 62, da LREF, incluido pela Lei 14.112/2020:

“§ 79-A. O disposto nos incisos 1, 11 e 1l do caput deste artigo ndo se aplica
aos créditos referidos nos §§ 32 e 42 do art. 49 desta Lei, admitida,
todavia, a competéncia do juizo da recuperagdo judicial para determinar
a suspensdo dos atos de constrigdo que recaiam sobre bens de capital
essenciais a manutengdo da atividade empresarial durante o prazo de
suspensdo a que se refere o § 42 deste artigo, a qual serd implementada
mediante a cooperagdo jurisdicional, na forma do art. 69 da Lei n?
13.105, de 16 de margo de 2015 (Cédigo de Processo Civil), observado o
disposto no art. 805 do referido Cédigo.”

Tratando-se de questao fundada em uma situacio de fato, esta Equipe
Técnica buscou na inspecao in loco identificar elementos que corroborassem
a alegada essencialidade.

No tocante ao imdvel em que estd sediada a Requerente, relata na
exordial que esse seria composto por duas matriculas imobiliarias (n.2 34.145
e 57.189 do Cartdrio de Registro de Iméveis da Comarca de Sao José/SC):



jelAndradel

b
jcentes

Foi possivel constatar na visita in loco que apenas parte do terreno é
utilizada nas atividades operacionais da Requerente. A outra parte, de maior
extensdo, abriga um campo de futebol, uma drea para confraternizacdo e a
parte dos fundos estaria locada para uma concessionaria de veiculos, havendo
inclusive uma série de carros la estacionados na oportunidade:
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Pela leitura da pega portal, presume-se que a parcela do imével
utilizado para fins aparentemente ndo relacionados diretamente com a
operagdo da Requerente € a registrada sob a matricula n.2 57.189, alienada
fiduciariamente 3 COOPERATIVA DE CREDITO UNICRED VALOR CAPITAL

LTDA.:

Tipo do Imével

Padrio de acabamento:
Estado conservagio:
Esquadrias da fachada
Solugio de abastec. de Agua:

Fechamento de paredes:

Areas: Privativa

20423

Averbadas
Comum Total
L 294,23 0

5. DADOS DA UNIDADE AVALIANDA:

TERRENO COM EDIFICAGAQ
NORMAL

OTIMO

VIDRO TEMPERADO

REDE DE AGUA POTAVEL
ALVENARIA

Nao
Averbadas

Posi¢3o,
Orupagio
Idade 2 parente:
Cobertura.

Solugda sanitéria

Area Total
do imdvel

20423

ISOLADA
OCUPADO
5
TELHA FIBROCIMENTO
: FOSSA SEPTICA/SUMIDOURD

o | TERRENO UTILIZADO COMO ESTACIONAMENTO DA DIPROSUL DISTRIBUIDORA COM EDIFICAGAO UTILIZADA COMO AREA DE LAZER E
SCH730 | EDIFICAGAO COM COBERTURA E GARAGEM.

N Pavimentos: 1

| uso: comeRCIALLOGISTICO |

Localizagio: BOA
Forro: LAJE
Fachada: PINTURAITEXTURA

Coordenadas:

Latitude (-34 2 04
-27.601060

Longitude (-74 2 -34).

-48.664797




Sem prejuizo, apenas com os elementos constantes dos autos nio é
possivel aferir a essencialidade da area como um todo, sendo possivel
aquilatar a utilidade produtiva apenas do patio frontal (onde estacionados os
veiculos da empresa) e das construgdes que abrigam o escritério e o galpao
logistico.

Nesse sentido, melhores elementos deverdo ser carreados aos autos
pela Requerente a fim de evidenciar a imprescindibilidade de toda a area do
imédvel, em especial porque esse é composto por matriculas imobiliarias
distintas.

J& quanto aos veiculos, na ocasido a Equipe Técnica verificou a
presenca dos quatro, cuja essencialidade fora requerida, no patio da empresa,
sendo que trés deles se encontravam na doca de carregamento:
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Assim, em uma primeira analise, efetivamente seria possivel cogitar a
essencialidade dos veiculos em questdo para o fim de enquadra-los na
excecao disposta no art. 49, §32.

A medida encontra suporte jurisprudencial:



“RECUPERACAO JUDICIAL. DEFERIMENTO, COM A IMEDIATA
SUSPENSAO DAS ACOES DE BUSCA E APREENSAO DOS VEICULOS DA
TRANSPORTADORA RECUPERANDA, COM FUNDAMENTO NO ART. 49,
§3°, DALEI11.101/2005, EM RAZAO DA ESSENCIALIDADE PARA A SUA
ATIVIDADE EMPRESARIAL. AGRAVO DO PROPRIETARIO FIDUCIARIO.
RECUPERACAO JUDICIAL - COMPETENCIA DO JUIZO UNIVERSAL PARA
DECIDIR ACERCA DA ESSENCIALIDADE DO BEM PARA A ATIVIDADE DA
RECUPERANDA. Cabe ao juizo universal deliberar sobre a essencialidade
do bem a atividade da empresa (art. 49, § 32, da Lei n? 11.101 /05), para
o fim de evitar a prdtica de atos que possam comprometer a superagdo da
crise econémico-financeira da empresa em recuperacdo judicial
PLEITEADA REVOGACAO DA DECISAO QUE SUSTOU PEDIDO DE BUSCA E
APREENSAO POR NAO SE SUBMETER AOS EFEITOS DA RECUPERACAO
JUDICIAL. TESE REFUTADA. AINDA QUE O CREDITO NAO SEJA
ATINGIDO PELOS EFEITOS DA RECUPERACAO JUDICIAL, NAO E
POSSIVEL A REMOCAO DE BENS ESSENCIAIS DA EMPRESA, QUE
INFLUAM EM SUA ATIVIDADE. § 3° DO ART. 49 DA LEI 11.101/05.
Conquanto o § 32 do art. 49 da Lei n? 11.101/05 estabeleca, em sua
primeira parte, que o credor fiducidrio ndo se submete aos efeitos da
recuperagdo judicial, aludido normativo traz, em sua segunda parte, uma
excegdo a excegdo ao ndo permitir, durante o prazo de suspensdo legal, a
retirada de bens, do estabelecimento do devedor, essenciais a sua atividade
comercial. ~ AGRAVO NAO PROVIDO.” (TJSC, Agravo de Instrumento n.
4023213-94.2018.8.24.0000, de Tijucas, rel. Gilberto Gomes de Oliveira,
Terceira Cdmara de Direito Comercial, j. 31-01-2019) - grifou-se

’RECUPERACA~0 JUDICIAL. PRAZO DE BLINDAGEM ENCERRADO COM
PLANO APROVADO. DECISAO QUE RECONHECE A ESSENCIALIDADE DOS
CAMINHOES A ATIVIDADE DA TRANSPORTADORA RECUPERANDA E
VEDA A RETIRADA DE TAIS BENS ATE O DECURSO DO PRAZO DE
CARENCIA PREVISTO NO PLANO. AGRAVO DE PROPRIETARIO
FIDUCIARIO. NAO PROVIMENTO, PELO RELATOR, COM AMPARO NA
]URISPRUDE'NCIA DESTE TRIBUNAL E, SOBRETUDO, NO ]A DECIDIDO
PELO COLEGIADO DESTA TERCEIRA CAMARA DE DIREITO COMERCIAL
NO CASO CONCRETO - ANTERIORES AGRAVOS IDENTICOS, DA MESMA
DECISAO. AGRAVO INTERNO SUCESSIVAMENTE INTERPOSTO. VEDACAO
A RETIRADA DE BENS ESSENCIAIS QUE, MESMO APOS ESCOADO O PRAZO
DE BLINDAGEM, ENCONTRA FUNDAMENTO NO PRINCIPIO DA
PRESERVACAO DA EMPRESA. PRECEDENTES DO ST E DESTE TRIBUNAL
DE JUSTICA. Mesmo com o término do prazo de blindagem, ainda subsiste
o intento de preservagdo da empresa (manutengdo dos empregos diretos e
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indiretos, pagamento de fornecedores, cumprimento das obrigagdes
previstas no plano, etc.), razdo pela qual, se a auséncia de algum bem
mdvel ou imdvel comprometer as atividades regulares da recuperanda,
porque a ela essencial, hd vedagdo legal a retirada do seu estabelecimento,
ainda que se trate, por exemplo, de bem gravado com alienagdo fiducidria.
AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO.” (TJSC, Agravo de Instrumento n.
4034311-42.2019.8.24.0000, do Tribunal de Justi¢a de Santa Catarina, rel.
Gilberto Gomes de Oliveira, Terceira Cdmara de Direito Comercial, j. 11-
02-2021)

De outro lado, é certo que a essencialidade de bens depende a
comprovacao da efetiva utilizacdo desses nas atividades da Devedora e, mais
que isso, da demonstracao do impacto que o desapossamento causaria no
faturamento da empresa e na possibilidade de soerguimento, mormente
porque, no caso da Requerente, apenas uma pequena parcela da frota de
veiculos é que possui alienacio fiduciaria.

O tema é objeto do Enunciado n.2 99 da IIl Jornada de Direito
Comercial:

Para fins de aplicacdo da parte final do art. 49, § 3% da Lei n.
11.101/2005, é do devedor o énus da prova da essencialidade do bem.

Sobre o tema ja decidiu a Corte Bandeirante:

“Agravo de instrumento - Recuperagdo judicial - Impugnagdo de crédito -
Decisdo recorrida que reconheceu a extraconcursalidade dos créditos do
banco credor, mas determinou a manutengdo dos bens dados em garantia
fiducidria sob a posse da recuperanda, ante o reconhecimento da sua
essencialidade - Onus de prova da essencialidade que recai sobre o
devedor - Enunciado n? 99 da 11l Jornada de Direito Comercial - Auséncia
de comprovagdo na espécie - Possibilidade, ademais, de retomada dos
bens, ainda que essenciais, apos o transcurso do "stay period” - Enunciado
111 do Grupo Reservado de Direito Empresarial deste Tribunal de Justi¢a -
Decisdo reformada - Recurso provido.” (TJSP; Agravo de Instrumento
2192724-02.2020.8.26.0000; Relator (a): Mauricio Pessoa; Orgdo



Julgador: 22 Cdmara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Campinas
- 62 Vara Civel; Data do Julgamento: 15/03/2021; Data de Registro:
15/03/2021)

“Agravo de instrumento. Direito Empresarial. Recuperagdo judicial.
Decisdo agravada que reconheceu a essencialidade dos veiculos descritos
pela recuperanda, objeto de Busca e Apreensdo pela credora fiducidria, ora
agravante. Reforma que se impée, seja pela auséncia de provas da
essencialidade dos bens, seja pela cassagdo da decisdo de prorrogagdo
do stay period, conforme agravos de instrumento n? 2258654-98.2019
(ulgado em 05.02.2020), 2249558-59.2019 e 2252937-08.2019, (julgados
em conjunto com este recurso). Veiculos ndo incluidos no Laudo de
identificagcdo de ativos imobilizados de propriedade das empresas do
Grupo Jorcal, sendo excluidos da defini¢do de "Bens Essenciais” dada pelo
préprio Plano de Recuperagdo Judicial. Impossibilidade, no mais, de maior
procrastinagdo do feito em prejuizo da credora fiducidria, cujo crédito foi
reconhecido como extraconcursal. Inteligéncia do art. 49, §3° da Lei
11.101/05, e do Enunciado Il do Grupo de Camaras Reservadas de Direito
Empresarial. Agravo provido. (TJSP; Agravo de Instrumento 2244362-
11.2019.8.26.0000; Relator (a): Pereira Calcas; Orgdo Julgador: 12 Cdmara
Reservada de Direito Empresarial; Foro de Pariquera-Acu - Vara Unica;
Data do Julgamento: 17/06/2020; Data de Registro: 19/06/2020)

Porém, nada foi trazido pela Requerente nesse sentido, pelo que nao
se mostra viavel o reconhecimento da essencialidade, neste momento,
unicamente com base nos elementos que constam dos autos e no que verificou
esta Equipe Técnica na inspecdo in loco.

Ainda no tocante ao patrimonio da Devedora, mister consignar que os
imo6veis em questdo, assim como os veiculos, ndo foram contemplados no
relatério de bens do ativo imobilizado acostado no E1, INF4, o que deve ser
retificado e esclarecido.

Por fim, quanto ao tema, ainda impende consignar que, se deferido o
processamento da recuperacdo judicial, cabera a Requerente renegociar os
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contratos de financiamento no curso do stay period a fim de evitar a retomada
da posse pelos credores fiduciarios.

6.2. Do pedido de suspensio dos efeitos dos protestos e
anotacdes nos 0rgaos de protecao ao crédito.

Ademais, a Requerente postula ao Juizo pela concessio de tutela de
urgéncia visando a suspensdo dos efeitos de todos os protestos de titulos e as
negativacoes de seu nome em cadastros de inadimplentes.

Como se sabe, ao deferimento do processamento da recuperagio
judicial sucede a suspensao da exigibilidade das dividas durante o periodo de
180 dias (stay period).

0 prazo de blindagem, como a doutrina o chama, tem por finalidade a
preservacdo da empresa como unidade produtiva, até que os credores
deliberem sobre o plano de recuperacdo apresentado pelo devedor.

Todavia, dai ndo decorre que os credores estardo impedidos de levar
a protesto os titulos atinentes as dividas contraidas pela Devedora, e
tampouco acarreta a suspensdo dos protestos e negativacgoes ja efetuados.

0 ato de levar titulos a protesto ou de inscrever o nome do devedor
em lista de inadimplentes constitui exercicio regular de direitos dos credores.
Afinal, tais medidas sdo relevantes para dar a devida publicidade aos terceiros
interessados em apreciar a situacdo econémica das empresas e avaliar os
riscos na celebracdo de negdcios juridicos.

Este é o entendimento consolidado do egrégio Tribunal de Justica do
Estado de Santa Catarina:



“AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. DECISAO
QUE DEFERIU O PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL.
IRRESIGNACAO DA RECUPERANDA. REQUERIDA A ABSTENCAQ
DEINCLUSOES DOS NOMES DA RECUPERANDA E DOS
AVALISTAS NOS ORGAOS DE PROTECAO A0
CREDITO. REJEICAO. CANCELAMENTO DE APONTAMENTOS E
PROTESTOS UE NAO E EFEITO AUTOMATICO DO
DEFERIMENTO DO PROCESSAMENTO DA RECUPERACAQ
JUDICIAL. PRECEDENTES DO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA
E  DESTA CORTE.  ADEMAIS, IMPOSSIBILIDADE DE
VERIFICACAO DA ABSTENCAO DE INCLUSOES NOS CADASTROS
DE PROTECAQ AO CREDITO EM RELACAQ AOS AVALISTAS, NOS
TERMOS DO ART. 18 DO CPC. "O deferimento do
processamento __da recuperacdo judicial ndo __enseja o
cancelamento da negativacdo do nome do devedor nos érgdos
de protecdo ao crédito e nos tabelionatos de protestos”

(Enunciado 54 da Jornada de Direito Comercial I do C]JF/ST]).
(...) RECURSO CONHECIDO E PARCIALMENTE PROVIDO.” (TJSC,

Agravo de Instrumento n. 5042181-53.2021.8.24.0000, do
Tribunal de Justica de Santa Catarina, rel. Jaime Machado Junior,
Terceira Camara de Direito Comercial, j. 06-10-2022) - grifos
nossos

“DIREITO COMERCIAL E PROCESSUAL CIVIL - RECUPERACAO
JUDICIAL - DECISAO QUE DEFERE SEU PROCESSAMENTO E FIXA
STAY PERIOD - SUSPENSAO DE PROTESTOS DE TITULOS E DE
NEGATIVACOES CREDITICIAS - INCONFORMISMO DE CREDOR -
PRELIMINAR DE PERDA SUPERVENIENTE DO INTERESSE
RECURSAL PELA FLUENCIA DO PRAZO - INOCORRENCIA -
PRORROGACAO DO STAY PERIOD - PRELIMINAR REJEITADA -
PROTESTOS DE TITULOS IMPAGOS E RESTRICOES NEGATIVAS EM
ORGAOS DE PROTECAO AO CREDITO - CONSEQUENCIAS DO
DIREITO MATERIAL DOS CREDORES, NAO ALCANCADAS PELO
STAY PERIOD - ORIENTACAO JURISPRUDENCIA PACIFICA -
SUSPENSAO QUE SE AUTORIZA APENAS APOS A NOVACAO
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DECORRENTE DA HOMOLOGACAO DO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL - DECISA0 REFORMADA - PROVIMENTO. O stay period
ndo atinge o direito material dos credores, pelo que, ao contrdrio
do que faz com agdes e execugbes por expressa determinagdo legal
(art. 52, IlI, da Lei n. 11.101/2005), ndo autoriza a suspensdo de
protestos e inscrigées junto ao SPC e SERASA. A suspensdo dos
efeitos do protesto ou a suspensdo de inscrigées junto ao SPC e
SERASA sdo medidas condicionadas a homologagdo do plano de
recuperagdo judicial, pois s6 entdo é operada a novagdo dos
créditos anteriores ao pedido de recuperagdo.” (TJSC, Agravo de
Instrumento n. 4013919-86.2016.8.24.0000, de Joagaba, rel.
Monteiro Rocha, Quinta Cimara de Direito Comercial, j. 05-12-
2019).

Também nao discrepa dessa orientacdo o colendo Superior Tribunal

“DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. DECISAO DE
PROCESSAMENTO. SUSPENSAO DAS ACOES E EXECUCOES. STAY
PERIOD. SUSPENSAO TEMPORARIA DA EXIGIBILIDADE DO
CREDITO, MANTIDO O DIREITO MATERIAL DOS CREDORES.
INSCRICAO EM CADASTRO DE INADIMPLENTES E TABELIONATO
DE PROTESTOS. POSSIBILIDADE. EN. 54 DA JORNADA DE DIREITO
COMERCIAL 1 DO CJF/ST].

1. Na recuperagdo judicial, apresentado o pedido por empresa que
busca o soerguimento, estando em ordem a petigdo inicial - com a
documentagdo exigida pelo art. 51 da Lei n. 11.101/2005, o juiz
deferird o processamento do pedido (art. 52), iniciando-se em
sequida a fase de formagdo do quadro de credores, com
apresentagdo e habilitacdo dos créditos.

2. Uma vez deferido o processamento da recuperagdo, entre outras
providéncias a serem adotadas pelo magistrado, determina-se a
suspensdo de todas as acées e execugbes, nos termos dos arts. 62 e
52, inciso 111, da Lein. 11.101/2005.

3. A razdo de ser da norma que determina a pausa momentdnea
das agoes e execugoes - stay period - na recuperagdo judicial é a de
permitir que o devedor em crise consiga negociar, de forma



conjunta, com todos os credores (plano de recuperagdo) e, ao
mesmo tempo, preservar o patriménio do empreendimento, o qual
se verd liberto, por um lapso de tempo, de eventuais constricées de
bens imprescindiveis a continuidade da atividade empresarial,
impedindo o seu fatiamento, além de afastar o risco da faléncia.

4. Nessa fase processual ainda ndo se alcanga, no plano material, o
direito creditério propriamente dito, que ficard indene - havendo
apenas a suspensdo tempordria de sua exigibilidade - até que se
ultrapasse o termo legal (§ 4° do art. 6°) ou que se dé posterior
decisdo do juizo concedendo a recuperagdo ou decretando a
faléncia (com a rejeigdo do plano).

5. Como o deferimento do processamento da recuperagdo judicial
ndo atinge o direito material dos credores, ndo hd falar em excluséo
dos débitos, devendo ser mantidos, por conseguinte, os registros do
nome do devedor nos bancos de dados e cadastros dos orgdos de
protecdo ao crédito, assim como nos tabelionatos de protestos.
Também foi essa a conclusdo adotada no Enunciado 54 da Jornada
de Direito Comercial I do CJF/ST].

6. Recurso especial ndo provido.”

(REsp 1374259/MT, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO,
QUARTA TURMA, julgado em 02/06/2015, DJe 18/06/2015)

Conforme mencionado no acérdiao do colendo STJ], o tema acabou
sendo objeto do enunciado n.2 54, da 12 Jornada de Direito Comercial do
Conselho da Justica Federal, assim redigido: “54. O deferimento do
processamento da recuperacdo judicial ndo enseja o cancelamento da
negativagcdo do nome do devedor nos drgdos de protegcdo ao crédito e nos
tabelionatos de protestos”.

Nio destoa o entendimento doutrinario, tal qual a licido de MARCELO
BARBOSA SACRAMONE:

4+SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de recuperacio de empresas
e faléncia. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva Educagéo, 2021, p. 312.
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“Apenas as agdes e execugcdes em face da recuperanda sdo
suspensas pela decisdo de processamento da recuperagdo judicial.
Ndo hd determinagdo legal de suspensdo dos protestos sobre
débitos submetidos a recuperagdo.

Os protestos afetam o crédito do devedor, pois demonstram que o
devedor passa por crise econdmico-financeira, jd que ndo
conseguiu satisfazer a obrigagdo objeto do protesto. A decisdo de
cancelamento ou suspensdo da publicidade dos protestos durante
o processamento da recuperagdo judicial e até a eventual decisdo
de concessdo dos créditos permitiria que o empresdrio devedor
obtivesse com maior facilidade crédito para o desenvolvimento de
sua atividade, o que efetivaria o principio da preservagdo da
empresa.

Ainda que se possa sustentar que a suspensdo dos protestos
procuraria efetivar o principio da preservagcdo da empresa, a
recuperagdo judicial ndo pode garantir um direito absoluto ao
devedor, em detrimento de todo o mercado e do interesse de
terceiros.”

Diferente sera a situacdo apds a aprovacao do plano e a concessao da
Recuperacdo Judicial, quando ai sim estara viabilizado o cancelamento dos
protestos e a supressao dos apontamentos nos cadastros de inadimplentes em
funcdo da novacdo operada, nos termos do art. 59, da LRF.

E 0 que se vé com clareza da decisdo abaixo ementada:

“RECUPERACAO  JUDICIAL. HOMOLOGACAO. DIVIDAS
COMPREENDIDAS NO PLANO.NOVACAO. INSCRICAO EM
CADASTRO DE INADIMPLENTES. PROTESTOS. BAIXA, SOB



CONDICAO RESOLUTIVA. CUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES
PREVISTAS NO PLANO DE RECUPERACAQ.

1. Diferentemente do regime existente sob a vigéncia do DL n.?
7.661/45, cujo art. 148 previa expressamente que a concordata ndo
produzia novagdo, a primeira parte do art. 59 da Lein.? 11.101/05
estabelece que o plano de recuperagdo judicial implica novagdo dos
créditos anteriores ao pedido.

2. A novagdo induz a extingdo da relagdo juridica anterior,
substituida por uma nova, ndo sendo mais possivel falar em
inadimpléncia do devedor com base na divida extinta.

3. Todavia, a novagdo operada pelo plano de recuperagdo fica
sujeita a uma condigdo resolutiva, na medida em que o art. 61 da
Lei n.2 11.101/05 dispde que o descumprimento de qualquer
obrigagdo prevista no plano acarretard a convolagdo da
recuperacdo em faléncia, com o que os credores terdo
reconstituidos seus direitos e garantias nas condi¢ées
originalmente contratadas, deduzidos os valores eventualmente
pagos e ressalvados os atos validamente praticados no dmbito da
recuperagdo judicial.

4. Diante disso, uma vez homologado o plano de recuperagdo
judicial, os érgdos competentes devem ser oficiados a providenciar
a baixa dos protestos e a retirada, dos cadastros de inadimplentes,
do nome da recuperanda e dos seus sécios, por débitos sujeitos ao
referido plano, com a ressalva expressa de que essa providéncia
serd adotada sob a condigdo resolutiva de a devedora cumprir
todas as obrigagdes previstas no acordo de recuperagdo.

5. Recurso especial provido.” (REsp 1260301/DF, Rel. Ministra
NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA, julgado em 14/08/2012,
DJe 21/08/2012)

Assim, ante a forca dos precedentes colacionados, a Equipe Técnica
entende inviavel o acolhimento do pleito formulado.

6.3. Do pedido de expedicio de oficios as instituicoes

financeiras e a Johnson & Johnson
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Por fim, almeja a Devedora que “sejam as instituicbes bancdrias bem
como a proépria Johnson e Johnson, oficiadas a respeito do processamento da
presente, bem como, de imediato, deixem de promover qualquer bloqueio ou
retengdo, e muito menos promovam amortizagdes involuntdrias, sem a expressa
concorddncia (atual) da Requerente, até a definitiva deliberagdo pelo Juizo
universal, aplicando-se, em caso de descumprimento, multa processual a ser
fixada por V. Exa.”

Na opinido da Equipe Técnica, o pedido ndo comporta deferimento por
auséncia de previsao legal.

Veja-se que os credores arrolados pela Requerente na listagem inicial
do art. 51, III, da LRF, ja serdo comunicados pelo administrador judicial a ser
nomeado quando do deferimento do processamento da recuperacao judicial
(art. 22,1, a da LRF).

Demais disso, competird a propria Devedora comunicar a existéncia
da recuperacdo judicial e a vigéncia do stay period em todos os feitos
executorios contra si movidos, forte no § 32 do art. 52 da Lein.2 11.101/2005:

Art. 52. Estando em termos a documentagdo exigida no art. 51
desta Lei, o juiz deferird o processamento da recuperagdo judicial
e, no mesmo ato:

()

11l - ordenard a suspensdo de todas as agbes ou execugdes contra o
devedor, na forma do art. 6° desta Lei, permanecendo os
respectivos autos no juizo onde se processam, ressalvadas as agées
previstas nos §§ 12, 22 e 72 do art. 62 desta Lei e as relativas a
créditos excetuados na forma dos §§ 32 e 42 do art. 49 desta Lei;
()

§ 32 No caso do inciso Il do caput deste artigo, caberd ao
devedor comunicar a suspensdo aos juizos competentes.
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Na eventualidade de algum credor, sujeito ou ndo ao feito
recuperatorio, intentar medidas satisfativas ou expropriatérias em face da
Requerente, cabera a ela submeter a questdo ao Juizo da Recuperacao Judicial,
caso a caso.
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7. Analise Financeira

Adicionalmente a utilizacdo do “modelo MSR”, nas paginas seguintes
apresenta-se breve andlise das informagdes contabeis da Requerente, a fim de
proporcionar maior clareza no que diz respeito a situacdo econdmico-
financeira da Empresa.

A Requerente apresentou seus demonstrativos contabeis de 2020,
2021 e de julho de 2022, bem como relatorio gerencial de fluxo de caixa
mensal compreendendo o periodo de abril/2022 até margo/2023,
documentos sobre os quais serdo feitas as andlises no presente trabalho.

No que se refere a analise patrimonial e de desempenho, estas serdo
apresentadas a seguir.
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7.1. Demonstrag¢oes Contabeis
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Inicialmente, apresenta-se a forma sintética as rubricas de polo ativo e passivo dos balancetes contdbeis constantes nos autos, no que se refere
a DIPROSUL DISTRIBUIDORA (em milhares de reais):

Caixa e Equivalentes de Caixa

Direitos Realizaveis a Curto Prazo
Clientes Nacionais
Adiantamentos
Tributos e Contribui¢cdes a Compensar
Empréstimos
Estoques

Despesas do Exercicio Seguinte

Outros Créditos

Ativo Circulante

Imobilizado
Investimentos
Intangivel

Ativo Nio Circulante

Total do Ativo

31/12/2020 31/12/2021 31/07/2022
2.568 98 58
24.639 28.453 18.085
11.920 11.689 9.620
61 182 500

- 13 289

6.926 6.647 79
5.732 9.921 7.566

- - 15

- - 16
27.207 28.551 18.142
15.170 14.840 14.412
99 99 99

3 9 13
15.273 14.949 14.524
42.479 43.500 32.667
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Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Obrigagdes trabalhistas
Obrigagdes tributarias

Contas a pagar

Provisdes

Passivo Circulante

Empréstimos e financiamentos
Obrigagdes tributarias

Passivo nao Circulante

Capital

Reservas

Ajustes de avaliagio

Lucro ou prejuizos acumulados

Patrimonio liquido

Total do Passivo

31/12/2020 31/12/2021 31/07/2022
5.860 7.595 9.353
16.075 17.422 23.393
242 211 392
3.083 3.043 4576
1.129 441 8

- - 199
26.729 29.027 37.921
1.613 536 -

- - 183

1.613 536 183
3.300 3.300 3.300
1.329 1.329 1.329
9.050 9.050 9.050
459 258 (19.116)
14.138 13.937 (5.437)
42.479 43.500 32.667
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Apresenta-se, a seguir, a forma sintética as rubricas de resultado dos balancetes contabeis constantes nos autos, no que se refere a DIPROSUL
DISTRIBUIDORA (em milhares de reais):

31/12/2020 31/12/2021 31/07/2022

(=) Receita Liquida 59.102 52.148 50.818
(-) Custos das Mercadorias Vendidas (45.590) (37.809) (40.008)
(=) Resultado Bruto 13.512 14.339 10.810
(-) Despesas Operacionais (13.541) (13.559) (13.478)
(-) Despesas Trabalhistas (2.061) (1.971) (3.731)
(-) Encargos Sociais (790) (717) -
(-) Despesas Comerciais - - (3.009)
(-) Despesas Gerais (10.689) (10.872) (6.738)
(-) Despesas Tributarias (154) (354) (623)
(=) Lucro Antes do Resultado Financeiro (182) 425 (3.291)
(+) Receitas Financeiras 3.061 2.708 3.074
(-) Despesas Financeiras (2.837) (2.275) (7.317)
(=) Lucro Apés o Resultado Financeiro 41 859 (7.535)
(+) Outras Receitas 387 305 442
(+) Receitas com Participagdes Societarias/Dividendos Distribuidos 21 22 8
(-) Outras Despesas - (618) (219)
(=) Lucro Antes do IRPJ/CSLL 450 568 (7.304)
(-) IRP]/CSLL (129) (169) -
(=) Resultado do Exercicio 321 399 (7.304)
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Apresenta-se, a seguir, a forma sintética as rubricas do Relatério Gerencial de Fluxo de Caixa constantes nos autos, no que se refere a DIPROSUL

DISTRIBUIDORA (em milhares de reais):

abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23

Saldo Inicial (696) (1.566) (2.445) (3.327) (4.211) (5.093) (5.844) (6.570) (7.285) (7.987) (8.676)
(+) Entradas 900 968 1.040 1.118 1.202 1.292 1.389 1.458 1.531 1.608 1.688 1.773
(-) Saidas (1.596) (1.838) (1.919) (2.000) (2.086) (2.175) (2.140) (2.185) (2.246) (2.310) (2.378) (2.518)
(-) Impostos (151) (162) (174) (187) (201) (216) (233) (244) (257) (269) (283) (297)
(-) Matéria-prima (486) (532) (582) (632) (685) (749) (819) (875) (919) (965) (1.013) (1.064)
(-) Outros Fornecedores (150) (160) (170) (180) (190) (190) (190) (190) (190) (190) (190) (190)
(-) Despesas Comerciais (41 (44) 47) (50) (54) (58) (63) (66) (69) (72) (76) (80)
(-) Folha de Pagamento e Encargos (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65)
(-) Saidas Financeiras (703) (876) (880) (885) (890) (896) (770) (745) (747) (749) (751) (823)
(-) Empréstimos e Financiamentos (303) (474) (477) (480) (484) (487) (359) (332) (332) (333) (333) (403)

(-) Despesas Financeiras (205) (207) (208) (210) (212) (214) (216) (218) (219) (221) (223) (225)

(-) Parcelamentos de Impostos (195) (195) (195) (195) (195) (195) (195) (195) (195) (195) (195) (195)

(=) Saldo Final (696) (1.566) (2.445) (3.327) (4.211) (5.093) (5.844) (6.570) (7.285) (7.987) (8.676) (9.422)
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7.2 Higidez da Informacao contabil e Risco de Fraude

A fim de investigar a higidez da informacdo contabil, indicios de erro
material ou mesmo fraude nos demonstrativos contdbeis apresentados, esta
Equipe realizou visita as instalagdes da Requerente, bem como indagacdes aos
representantes da Empresa.

Importa consignar, entretanto, que os testes executados na forma acima
descrita ndo tiveram o conddo de instruir uma auditoria extensiva ou mesmo
proceder uma investigacdo exaustiva nas contas da Requerente, servindo tao
somente para melhor posicionar os Credores e demais interessados no feito.
Dessa forma, os testes ora executados nao servem para assegurar a
inexisténcia de outros aspectos relevantes além dos aqui reportados.

7.2.1 Esvaziamento Patrimonial

Por Esvaziamento Patrimonial entende esta Equipe Técnica como a
pratica realizada pelos administradores de uma sociedade que requer
Recuperacdo Judicial e que, antes de ajuizar o pedido, se desfaz de ativos com o
intuito de reduzir os bens a disposi¢do dos credores.

No caso da Requerente, ndo se verifica que tenha havido venda
consideravel de ativos imobilizados nos anos de 2020 até julho/2022. O que se
constata é a reducdo do valor de imobilizado devido a depreciacdo (valores e
milhares em reais):

Imobilizado 31/12/2020 31/12/2021 31/07/2022
Bens e Direitos em Uso R$ 15.082 R$ 14.717 R$ 14.249
Bens e Direitos em Uso - Custo Aquisi¢do R$ 18.842 | R$ 19.246 | R$ 19.220
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3.760 ‘ -R$ 4.528 ‘ -R$ 4971 |
Imobilizados em Andamento R$ 88| R$ 123 | R$ 164

15.170 R$ 14.840 R$

(-) Depreciagdo Acumulada ‘ -R$

Total do Imobilizado R$

14.412

Nada obstante, prejudicada a analise quanto a eventual ocorréncia
de alienacdes patrimoniais no periodo de agosto/2022 até a data do
ajuizamento do pedido de recuperacio judicial, mercé da auséncia de
documentacao suporte.

Seja como for, em um juizo perfunctério e considerando o periodo
analisado, ndo ha indicios de esvaziamento patrimonial na forma definida
anteriormente.

Ademais, acerca do ativo nao circulante da Requerente, que é
majoritariamente composto pela rubrica Imobilizado, cumpre inferir que,
de acordo com a abertura da rubrica no balancete contabil, o saldo de 14
milhdes em julho/22 ndo contempla qualquer terreno e/ou imovel. Em caso
de deferimento do processamento da recuperagio judicial, devera ser examinada
a existéncia ou nio de inconsisténcias nos saldos dos demonstrativos contabeis
da Devedora.

7.2.2 Aderéncia da lista de Credores a Contabilidade
Apresenta-se abaixo quadro comparativo entre o Passivo declarado pela

Requerente em sua Peti¢do Inicial e os respectivos saldos contdbeis das contas

de Passivo do periodo findo em 31 de julho de 2022, tltimo periodo disponivel:

Passivo Concursal Declarado R$10.161.186,17

Passivos Tributario e Previdenciario Declarados

R$5.447.911,20




Outros Créditos Extraconcursais Declarados R$ 270.345,70

R$ 15.879.443,07

Total do Passivo Calculado

Passivo Contabil - Julho/22

Diferenca R$ 22.224.500,53

R$38.103.943,60

Constata-se que a diferenca entre o total das dividas declaradas pela
Requerente e os respectivos registros contabeis é de R$ 22,2 milhdes.

Cumpre inferir que a Requerente apresentou seus demonstrativos
contabeis de 2020, 2021 e de julho de 2022. Outrossim, as listas de créditos
sujeitos ao processo recuperatorio e de créditos extraconcursais contemplam as
dividas em aberto até o dia 20/03/2023 (data do ajuizamento do pedido de
Recuperacdo Judicial). Tal lapso temporal pode eventualmente explicar as
distorg¢des existentes entre as dividas constantes da lista de credores em
comparacio com as dividas registradas nas contas de Passivo da Empresa,
sem prejuizo da necessidade de a Requerente prestar maiores esclarecimentos a
respeito do tema.

Em caso de deferimento do processo, devera examinada a existéncia ou
ndo de inconsisténcias nos saldos dos demonstrativos contabeis da Devedora na
Etapa Administrativa de Verificagdo de Créditos.

7.3 Anadlise Patrimonial

De inicio, nota-se que os bens e direitos da Requerente, em julho/2022,
estdo concentrados no ativo circulante, sendo este responsavel por 56% da
composicao do ativo total. Para uma melhor compreensao, apresenta-se a seguir
arepresentacdo grafica das contas de Ativo da Requerente.
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Em R$ Mil

14.949

28.551

31/12/2020  31/12/2021  31/07/2022

H Ativo Circulante  ® Ativo Nio Circulante

No que diz respeito ao ativo, destaca-se a relevante reducao do saldo de
Direitos Realizaveis a Curto Prazo ao longo dos anos em analise. O efeito deve-
se, principalmente, a diminuicdo da rubrica de Empréstimos, que ndo foi
apresentada de forma analitica nos demonstrativos contabeis, dificultando
analises aprofundadas acerca da composicdo desses direitos.

Ademais, nota-se consideravel redu¢do na rubrica da Caixa e
Equivalentes de Caixa da Requerente, indicando reducdo na liquidez. De acordo
com o que fora apresentado na exordial pela Requerente, a Empresa vem
reduzindo aos poucos as operacdes com seu principal cliente (Johnson &
Johnson), o qual representava cerca de 80% de seu faturamento. Tal reducdo, de
acordo com a Requerente, iniciou em junho/22, de maneira gradual, até que em
dezembro/22 as transacdes com este cliente findaram.



Outrossim, no que diz respeito ao passivo, nota-se que as obrigacoes da
Requerente em julho/2022 aumentaram 34% quando comparado com 2020. Tal
aumento deve-se, substancialmente, a captacdo de recursos de terceiros,
refletido na rubrica de Empréstimos e Financiamentos de curto prazo. Para uma
melhor compreensao, apresenta-se a seguir a representacdo grafica das contas

de Passivo da Requerente:

Em R$ Mil

183

1.613 536

31/12/2020 31/12/2021 31/07/2022

m Passivo Circulante H Passivo nao Circulante

No que diz respeito as Obrigacdes Tributarias, nota-se que essas
atingiram o patamar expressivo de R$ 4.576 mil em julho de 2022. Importante
destacar que o referido montante ndo corresponde ao valor declarado como
créditos extraconcursais pela Requerente em sua peticdo inicial, conforme
demonstra-se a seguir (em milhares de reais):

IMPOSTO MONTANTE
REFIS - FEDERAL R$ 3541 R$ - R$ - R$ 3.541
ICMS R$ 1.273 R$ 255 R$ 126 R$ 1.653
ICMS R$ 209 R$ - R$ - R$ 209
TOTAL R$ 5.023 R$ 255 R$ 126 R$ 5.403

Ainda, cumpre inferir que a Requerente afirma possuir passivo
relacionado ao INSS na monta de R$ 45 mil.
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Outrossim, a Equipe Técnica consultou no site da PGFN (Procuradoria
Geral da Fazenda Nacional) os débitos tributarios constantes em nome da
Requerente. Verificou-se que nao existem valores em divida ativa (tributos
vencidos a mais de 90 dias).

Embora haja diferenca entre o valor total da divida tributaria
apresentada nas demonstracdes contabeis relativamente as informacdes
acostadas aos autos pela Requerente acerca do passivo fiscal, esta Equipe
entende que tal discrepancia possa decorrer da divergéncia entre as respectivas
datas-base, isto é:

e Documentacgdo contabil - 31/07/22
e Documentacdo Passivo Fiscal - data do ajuizamento, isto é,
20/03/2023.

7.4 Analise de Desempenho - Demonstracio do Resultado do
Exercicio

A Demonstracido do Resultado do Exercicio (DRE) é uma peca contabil
importante para a avaliacdo e compreensdo do desempenho econdémico-
financeiro das empresas.

Em primeiro lugar, observa-se que a Receita Liquida de janeiro a julho de
2022 perfez a monta de R$ 50.818 milhdes. Projetando-se o faturamento liquido
anual acumulado de para os 12 meses de 2022, poder-se-ia estimar um
faturamento anual em torno de R$ 87 milhoes.

Ja nos anos anteriores, a Receita Liquida auferida foi de:

e R$52.148 milhdes em 2021;
e R$59.102 milhdes em 2020.



Ante o exposto, nota-se que, considerando os primeiros 7 meses de 2022,
o faturamento liquido da Requerente ja representava 97% e 86% da Receita
Liquida anual de 2021 e 2020, respectivamente, indicando um cenério positivo.

Ato continuo, ao analisar a rubrica de Custos, nota-se que variaram de
73% a 79% da Receita Liquida dos respectivos periodos, estando estes nimeros,
portanto, simétricos em relacdo as receitas e as variacdes horizontais.

Ademais, destaque para as despesas financeiras, que apresentaram um
aumento consideravel nos primeiros 7 meses de 2022, atingindo o patamar de
R$ 7.317 milhdes. Tal monta representa 14% da Receita Liquida do periodo.
Cumpre referir que empresas financeiramente saudaveis costumam manter suas
despesas financeiras em patamares nao superiores a 3% do faturamento.

Por fim, no que diz respeito ao Resultado, chama atencdo a rubrica de
“Receitas  com  Participacbes  Societarias/Dividendos  Distribuidos”.
Considerando que esta Equipe Técnica ndo encontrou indicios de haver
empresas investidas ligadas a Requerente, entende-se que em caso de
deferimento do pedido de Recuperagio Judicial, a Empresa deve ser intimada
para esclarecer ao que se referem tais montas.

7.5Analise de Desempenho - Relatoério Gerencial de Fluxo de Caixa

De inicio, cumpre referir que o fluxo de caixa projetado tem por objetivo
ilustrar o contexto projetado para a Requerente. Se utilizado da forma correta, o
documento torna-se um importante subsidio para os credores, possibilitando
visualizar de forma clara quais sdo as reais condi¢des de pagamento da Empresa
e, consequentemente, tornando as negocia¢des mais cristalinas.

Considerando que fluxo de caixa mensal apresentado compreende o
periodo de abril/22 até marco/23, esta Equipe Técnica entendeu que os
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primeiros 4 meses se referem ao fluxo efetivamente realizado e, de agosto/22 até
marco/23 ao fluxo projetado. Isto porque, as demonstragoes contabeis acostadas
aos autos pela Requerente referem-se até a data base julho/22.

Diante das diferencas de data-base, a projecdo apresentada pela
Requerente acaba por perde seu prop6sito, uma vez que nao corresponde nem a
um fluxo de caixa realizado e nem mesmo se pode projetar um periodo futuro, ja
que o ajuizamento do pedido de Recuperacgao Judicial se deu aos 20 dias do més
de marc¢o de 2023.

Seja como for, cumpre, de inicio, analisar o saldo final de caixa projetado
pela Requerente. Para exemplificar, de forma simples, tem-se que, se o saldo final
de caixa do periodo é negativo, estaremos diante de uma situacdo em que a
entidade ndo possui recursos préoprios para financiar sua atividade e honrar seus
compromissos, necessitando recorrer a fontes externas de financiamento. Por
outro lado, se o saldo final de caixa do periodo for positivo, a entidade tem
capacidade de pagamento e, eventualmente, espaco para incremento nas suas
saidas.

No caso da Requerente, ao longo dos 12 meses analisados, o saldo final
de caixa apresentou-se negativo, indicando que ndo possuia e nem ha a
expectativa de que se obtenha recursos préprios para financiar a totalidade de
suas atividades e honrar todos os sus compromissos. Para que consiga, sera
necessario recorrer a fontes externas de financiamento, como empréstimos com
Institui¢des Financeiras.

Ademais, no que se refere as entradas, tanto realizadas quanto
projetadas, aumentam ao longo dos 12 meses. Considerando o exposto na
exordial de que mais de 80% do faturamento estd concentrado no cliente
Johnson & Johnson, cuja informacao transmitida pelos administradores da
Empresa é de que ocorreu enfraquecimento comercial e consequente perda de
faturamento a partir de junho/22, entende-se que as entradas apresentadas no
Fluxo em comento ndo estdo condizentes com tal fato.
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8. Conclusoes

\

e Quanto a aderéncia da lista de credores a contabilidade, esta Equipe
Técnica constatou uma diferenca de R$ 22,2 milhdes, a ser esclarecida pela

e (Considerando o caso exposto, o diagnéstico global oriundo do Modelo de ) RN
Requerente, se acaso deferido o processamento da recuperacdo judicial.

Suficiéncia Recuperacional é pelo deferimento do processamento da
recuperacao judicial com posterior intimagdo da Devedora para
complementacao dos seguintes documentos:

¢ Em relacdo a sadde financeira, no que cabe a esta Equipe Técnica, nota-se
que a Requerente nio tem conseguido honrar com suas obrigacdes apenas
com a entrada de recursos préprios. A perspectiva para os préximos periodos
também nao é positiva, dado o flagrante aumento no custo das mercadorias
vendidas e nas despesas com vendas. De qualquer maneira, a viabilidade
econdmica de soerguimento é fator que transborda dos limites cognitivos do
presente Laudo, tratando-se de ponto a ser sopesado pelos credores em
eventual reunido assemblear;

a) Demonstragdes Contabeis elaboradas especialmente para instruir o
pedido (data base parcial de 2023);

b) Balango Patrimonial e Demonstra¢do do resultado do exercicio de
2022;

c) Relatédrio detalhado do ativo imobilizado contemplando os imdveis
e terrenos que sao de propriedade da Requerente, bem como todos
os veiculos e demais bens que eventualmente ndo tenham sido

e No diz respeito ao Resultado, chama atengdo a rubrica de “Receitas com
Participagbes Societarias/Dividendos Distribuidos”. Considerando que esta
Equipe Técnica ndo encontrou indicios de haver empresas ligadas a
Requerente, entende-se que em caso de deferimento do pedido de
Recuperacao Judicial, a Empresa deve ser intimada para esclarecer ao que se
referem tais montas;

referidos.

e Na oportunidade, devera a Requerente igualmente esclarecer melhor as
causas da crise economico-financeira, forte no art. 51, I, da LRF;

e Por fim, em um exame perfunctorio, préprio do momento processual, ndo se

¢ No tocante as tutelas de urgéncia vindicadas, sugere esta Equipe Técnica: _ _ _ o - o
trata de uso abusivo ou distorcido do remédio legal da Recuperacdo Judicial.

a) a intimacdo da Requerente para esclarecer as questdes atinentes a
essencialidade dos bens objeto de alienacao fiduciaria, em atencao aos
apontamentos realizados no item “6.1” do presente Relatério; e

b) o indeferimento dos pedidos de suspensao dos efeitos dos protestos e
anotagdes nos 6rgaos de protecao ao crédito, bem como de expedicao
de oficio as institui¢cdes financeiras e a Johnson & Jonhson para
comunica-las acerca da recuperacao judicial, pelas razdes delineadas
nos itens “6.2” e “6.3” do presente Relatério, respectivamente.
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