17/12/2022 11:02 5506 - SENT1

At

Poder Judiciario

Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul
4? Vara Civel da Comarca de Canoas

Rua Lenine Nequete, 60 - Bairro: Centro - CEP: 92310205 - Fone: (51)3098-5389 - Email:
frcanoas4vciv(@tjrs.jus.br

RECUPERACAO JUDICIAL N° 5000461-37.2019.8.21.0008/RS

AUTOR: AELBRA EDUCACAO SUPERIOR - GRADUACAO E POS-GRADUACAO S.A.
EM RECUPERACAO JUDICIAL

REU: OS MESMOS

SENTENCA

Vistos.

Apresentado plano de recuperagdo substitutivo pela
Recuperanda no evento 4752, OUT2, a Administradora Judicial
requereu, no evento 4760, PED LIMINAR/ANT TUTEI, fosse
convocada Assembleia Geral de Credores, pedido que contou com a
anuéncia da Comissao de Credores (evento 4786, PETI) e do Ministério
Publico (evento 4796, PROMOCAOI).

Determinada a convocagao, na decisdo proferida no evento
5055, DESPADECI, e¢ cumpridas todas as formalidades legais,
a Assembleia Geral de Credores foi realizada em 25/11/2022 em 1°

convocagao.

Sobreveio aos autos manifestacio da Administradora
Judicial sobre a realizagao e o resultado do conclave, opinando pela
homologa¢cdo do plano substitutivo, apontando, contudo, ressalvas
relativas a liberacdo de valores bloqueados e¢ a cessao de créditos
trabalhistas (item 3 do evento 5465, PET17).

No evento 5469, PETI, a credora MARLENE
SCHIRMER requereu sua inclusdo como terceira interessada no
presente feito. Ademais, apontou violagdo ao principio par conditio
creditorum, na medida em que estabelecidas condi¢des diferenciadas
para pagamento aos credores de menor e maior créditos da mesma
classe, asseverando que o ilegal tratamento diferenciado dispensado aos
credores da Classe I detentores de créditos mais elevados fara com que
estes sofram exorbitante desdgio que, como no caso da requerente, sera
superior a 90%.
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O Ministério Publico, aderindo aos argumentos
apresentados pela Administradora Judicial, opinou pela homologacgado
do plano de recuperacdo substitutivo (evento 5474, PROMOCAOI).

No evento 5495, PETI, a Recuperanda postulou a
homologagdo do resultado da Assembleia Geral de Credores realizada
em 25/11/2022.

E o relatorio. Passo a fundamentar.

De inicio, consigna-se que, em razdo da existéncia de
prazos abertos em relacdo a decisdo proferida no evento 5126,
DESPADECI, a presente decisdo limitar-se-a a analisar o pedido de
homologacdo do plano, sobretudo porque as partes que deveriam
manifestar-se acerca deste ponto ja o fizeram.

Registra-se que, oportunamente, quando escoados os
prazos (ainda abertos) e, apds, ser oportunizada nova vista ao Ministério
Publico, o feito devera retornar concluso para analise das demais
manifestacdes/pleitos pendentes.

Feitos tais esclarecimentos, passo a analisar as questoes
envolvendo a Assembleia Geral de Credores e o pedido de homologagdo
do plano substitutivo.

Por ocasiao da Assembleia Geral de Credores realizada no
dia 25/11/2022, estavam presentes: 62,63% dos credores trabalhistas;
100% dos credores com garantia real; 83,21% dos credores
quirografarios; e 75,94% dos credores enquadrados como ME/EPP.
Considerado apenas o total de credores presentes, independente da
classe, o quorum atingido foi de 78,71% por valor e 43,76% por cabega.

Nesse cenario, presentes ao conclave credores titulares de
mais da metade dos créditos de cada uma das classes, a Assembleia
Geral de Credores foi instalada em primeira convocagdo, nos termos do

art. 37, §2°, da Lei n. 11.101/05".

Em sua manifestacdo, na ata da Assembleia Geral de
Credores, a Administradora Judicial apontou algumas circunstancias que
foram observadas para realizagdo do conclave:

- o exercicio do direito de voto na assembleia pela credora
TRAVESSIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS X S.A;

- a observancia das cessoes de crédito informadas nos
autos (nos eventos 4.129, 4.130, 4.716, 5.076 e 5.116);
assim como da cessdao informada a Administracdo Judicial
por e-mail (de Blackpartners Miruna  Fundo

https://eproc1g.tjrs.jus.br/eproc/controlador.php?acao=acessar_documento&doc=11671227718060369522984622028&evento=1167122771806... 2/14



17/12/2022 11:02 5506 - SENT1

de Investimento em  Direitos Creditérios Nao
Padronizados para High Yield Distressed Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados);

- a comprovacao de aquisicao de debéntures anteriormente
titularizadas por 07 credores por Caléndula Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
("Caléndula") e o pedido de desmembramento do crédito,
especificamente para fins de votagdo em assembleia;

- a observancia pela Administradora Judicial em relagao a
decisdo contida no evento 5.125 quanto a classificacdo dos
créditos cedidos, com a manutencdo destes em suas
respectivas classes originarias;

- a conversao dos créditos em moeda estrangeira para
moeda nacional, pelo cambio da véspera da Assembleia
Geral de Credores, promovida pela Administradora
Judicial, atendendo ao disposto no art. 38, paragrafo Unico,

da Lein® 11.101/05";

- o recebimento pela Administracdo Judicial, no dia da
assembleia, de correspondéncia eletronica oriunda
da Procuradoria Regional da Fazenda Nacional,
solicitando acesso ao ambiente virtual para exercicio do
direito de voz;

- a apresentacdo de duas ressalvas, por credores, antes da
submissdo do plano a votagao.

Passo a analisar os pontos controvertidos, quais sejam, o
pedido de desmembramento, o pedido da Procuradoria Regional da
Fazenda Nacional e as ressalvas.

Do desmembramento requerido por Caléndula Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados
(""Caléndula")

Nos termos do narrado pela Administradora Judicial, os
representantes de Caléndula Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados (“Caléndula”) comprovaram a aquisi¢do
de 23.545 (vinte e trés mil, quinhentos e quarenta e cinco) debéntures
anteriormente titularizadas por 07 (sete) credores, no valor total de R$
79.948.138,58 (setenta ¢ nove milhdes, novecentos e quarenta e oito mil,
cento e trinta e oito reais € cinquenta e oito centavos), que integram o
crédito arrolado em favor de PLANNER CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S/A, na qualidade de Agente Fiduciario da Emissdo de
Debéntures da Recuperanda, postulando o desmembramento do crédito
global arrolado em favor da PLANNER (R$ 696.086.999,63 — classe
III), especificamente para fins de votagdo em assembleia. Foi
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oportunizado o contraditdrio, tendo o representante do agente fiduciério
referido entender que a analise da pretensdo deveria ser realizada pela
administradora e submetida ao crivo do juizo.

A Administradora Judicial entendeu pela possibilidade de
proceder ao desmembramento solicitado, admitindo o exercicio do
direito de voto individualmente. Contudo, para garantir a higidez dos
trabalhos assembleares, promoveu a votagdo em dois cenarios distintos
(com e sem o desmembramento do crédito), o que viabilizaria
posterior manifestacao do juizo sobre o ponto.

A votagdo dos credores em assembleia aponta para os
seguintes resultados, compilado pela Administragao Judicial no item
3.2.2 do referido evento, constando os dois cenarios:

CEMARIO |
COM DESMEMBERAMENTO DO CREDITO DA PLANNER EM FAVOR D& CALENDULA

CLASSE APROVAGAD POR CABECA POR VALOR RESULTADD
| SiM 3459 {38,93%) RS 493.572.271,64 (98,5%) CLASSE |
NAD 38 (1.07%) RS 7.513.512,56 (1,5%) APROVADO
. SIM 1 (100%) RS 51.625.026,80 (100%) CLASSE Il
NAOC 0 (0%} RS 0,00 (0%) APROVADO
. SiM 38 (90,48%) RS 1.353.842.118,37 (62.98%) CLASSE Il
NAD 4 (8.52%) RS 705 878248 06 (37,02%) APROVADO
" SiM 20 (100%) RS 54.200.730,35 (100%) CLASSE IV
NAD 0 {0%) RS 0,00 (0% APROVADO

CLASEE APROVACAD

SEM DESMEMBERAMENTO DO CREDITC DA PLANMER

POR CABECA

CENARICO I

PORVALOR

RESULTADD

| Sim 3499 (98,33%) RS 493.572.271,64 (98,5%) CLASSE|

NAG 38 (1,07%) RS 7.513.512.56 (1,5%) APROVADO

i SIM 1 (100%) RS 51.625.026,60 (100%) CLASSE I

NAD 0 (0%) RS 0,00 (0%) APROVADO

" Sim 38 (90,48%) RS 1.2T3.893.979.79 (59.26%) CLASSE Il

MAD 4 (9.52%) RS B75.826.384 B4 (40,74%) APROVADO

i SIM 20 (100%) RS 54.200.730,35 (100%) CLASSE IV

NAO 0 (0%) RS 0,00 (0%) APROVADO
Como se observa dos resultados, sdo
absolutamente  desnecessarias  maiores  digressoes acerca

da possibilidade de proceder ou ndo ao desmembramento requerido,
porque nenhum resultado pratico teria.

Ocorre que, nos dois cenarios, houve aprovacao do plano
em todas as classes, de forma que a discussdo sobre o tema, no contexto
dos autos, mostra-se absolutamente indécua. Entretanto, a fim de evitar
ulterior arguicdo de nulidade, por omissdo do juizo em relagdo a este
ponto, vai chancelada a posicdo adotada pela administragdo, que
entendeu ser possivel o desmembramento, notadamente porque nao se
vislumbra que tal desmembramento tenha representado qualquer
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prejuizo aos demais credores e/ou ao resultado do conclave, além de
encontrar respaldo no Enunciado n° 76 da II Jornada de Direito
Comercial do Conselho da Justi¢ca Federal:

Enunciado n.° 76: “Nos casos de emissdo de titulos de divida
pela companhia recuperanda, na qual exista agente fiducidario
ou figura similar representando uma coletividade de credores,
cabera ao agente fiduciario o exercicio do voto em assembleia-
geral de credores, nos termos e mediante as autorizagoes
previstas no documento de emissdo, ressalvada a faculdade de
qualquer investidor final pleitear ao juizo da recuperagdo o
desmembramento do direito de voz e voto em assembleia para
exercé-los individualmente, unicamente mediante autorizacdo
Judicial”.

Da manifestacdo da Procuradoria da Fazenda Nacional

Durante a realizacdo da Assembleia Geral de Credores, foi
passada a palavra a ilustre Procuradora da Fazenda Nacional, Dra.
Luciana Tosin Paese, a qual noticiou aos presentes que a Recuperanda
ainda ndo havia apresentado qualquer proposta de transagdo relativa ao
crédito tributario e que o ideal seria suspender a assembleia até a
apresentacdo de um plano de recuperagao fiscal solido, o que foi objeto
também da manifestacdo nos autos no evento 5429, PETI.

Tendo em vista que ndo foi manifestado interesse por
nenhum dos credores credenciados em submeter a aludida suspensdo a
votacdo, a administradora deu prosseguimento aos trabalhos.

Tenho que bem andou a Administradora Judicial ao
entender que a deliberagdo sobre o plano substitutivo em nada obstaria o
equacionamento da divida tributéaria pela Recuperanda, primeiro porque,
de fato, tal divida ndo se sujeita aos efeitos da novac¢do. Ademais, o
Juizo ad quem ja se manifestou, no julgamento do agravo de
instrumento n°® 5004938-74.2022.8.21.7000/RS, sobre a dispensa das

certidoes de regularidade de que trata o art. 57 da Lei n. 11.101/053,
quando da concessao da recuperagdo judicial, entendendo pela
possibilidade, uma vez que manteve “a decisdo que dispensou a juntada
das CND's para fins de concessdo da recuperagdo judicial, mas
determinando que a recuperanda preste informagoes mensais ao
administrador judicial sobre os encaminhamentos e diligéncias frente a
PGFN para fins de parcelamento do débito tributario.”

Das ressalvas feitas pelos credores antes da submissao
do plano a votacao

Ressalva feita por Dra. Nathalia Yasmini Hoffmann da
Silva, na qualidade de representante dos credores Giacomini & Valdez
Advogados Associados € Marlene Schirmer, no sentido da abusividade
do desagio aplicado aos credores trabalhistas:
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“RESSALVA, para a preservagdo de todos os fins de direito, a
abusividade do desagio aplicado aos credores trabalhistas que
os prejudica violentamente, amesquinhando os seus direitos,
em manifesta afronta a lei e a jurisprudéncia recente dos
Tribunais patrios, modo especial do Tribunal de Justica do
Estado de Sdo Paulo que, por sua colenda 1° Camara
Reservada de Direito Empresarial, relator Desembargador
CESAR CIAMPOLINI, nos autos do Agln 2193118-
72.2021.8.26.0000, da Comarca de Diadema/SP. decidiu, no
que aqui interessa "Desdagio de 70% referente aos credores
trabalhistas.  Abusividade  reconhecida,notadamente  por
peculiaridade do caso concreto: o longo periodo desde a
aprovagdo do plano, no qual tais credores, titulares de verba
alimentar, nada receberam. Questoes envolvendo créditos
trabalhistas devem sempre ser analisadas com especial
atencdo a vulnerabilidade dos trabalhadores, titulares de
créditos alimentares, como é imanente ao sistema juridico
patrio  (ARNALDO SUSSEKIND, JULIA EVANGELISTA
TAVARES). “O trabalho ¢, e sempre foi, a categoria-chave
econdémica e social central da sociedade.” (ALDACY RACHID
COUTINHO).Matéria de ordem publica, que, em situagoes
assemelhadas, vem sendo conhecida “ex officio ’pelas
Cdmaras Empresariais deste Tribunal. Precedentes”

Ressalva feita pela Dra. Diana Freire de Queiroz Barros,
representante do credor Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A
(BANRISUL), no sentido de resguardar que o voto favordvel para
aprovacado do plano de recuperagado judicial ndo afetaria o seu direito de
continuar perseguindo seu crédito nos autos do Agravo de Instrumento
n® 5111131-50.2021.8.21.7000, tampouco importaria liberacao das
garantias detidas em relagdo aos imoveis de matriculas de
numeros 141.303, 48.429 e 32.359:

“Declaracdo de Ressalva de Voto Processo N° 5000461-
37.2019.8.21.0008, da 4¢ Vara Civel da Comarca de Canoas,
Rio Grande do Sul

BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. -
BANRISUL (“Banrisul”), sociedade de economia mista
constituida sob a forma de sociedade andmnima, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 92.702.067/0001-96, com sede na Rua
Capitdo Montanha, n° 117, Centro Historico, Porto Alegre, RS,
na qualidade de credor arrolado na Classe II, neste ato
representado por sua advogada abaixo assinada, vem registrar
e expressamente ressalvar o seguinte:

O Banrisul interpos Agravo de Instrumento n° 5111131-
50.2021.8.21.7000 (“Al Banrisul”), no qual objetivou a
majoragdo do seu crédito listado na Classe I, e a inclusdo de
crédito na Classe I, o qual foi julgado no dia 10/12/2021, e
parcialmente provido, restando pendente julgamento de
Recurso Especial interposto pelo Banrisul contra referido
acorddo.

Assim, o Banrisul ressalva e resguarda que o voto favoravel
para aprovagdo do Plano de Recuperacdo Judicial ndo afeta
os seus direitos de continuar perseguindo o seu crédito nos
autos do  Agravo de  Instrumento n° 5111131-
50.2021.8.21.7000, assegurado o seu direito de interpor
quaisquer recursos e medidas cabiveis para tal, bem como seu
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direito de prosseguir ou propor quaisquer outras medidas
Judiciais, ou extrajudiciais, para o exercicio de seus direitos
creditorios, independentemente do que for deliberado e
decidido pela Assembleia Geral de Credores nesta
oportunidade.

A aprovagdo do Plano de Recuperagdo Judicial também ndo
significa, de nenhuma maneira, libera¢do das garantias
detidas em relacdo aos imoveis de matriculas 141.303, 48.429
e 32.359, de forma que quaisquer oneragoes a tais bens
permanecem sujeitas a aprova¢do expressa do Banrisul, nos
termos do artigo 50, $§1° da Lei 11.101/05, ficando

’

expressamente mantidas e ressalvadas tais garantias.’

No evento 5469, PETI, a credora MARLENE
SCHIRMER, nos termos da ressalva apresentada por ocasido da
Assembleia Geral de Credores, apontou violagdo ao principio da
igualdade entre os credores, ao argumento de que foram estabelecidas
condi¢des diferenciadas para pagamento aos credores de menor e maior
créditos da mesma classe, o que fara com que aqueles com crédito mais
elevado sofram exorbitante desagio que, no seu caso, seria superior a

90%.

Em relacdo a esse ponto, cumpre consignar que nao ha
possibilidade de controle judicial sobre as clausulas negociais e de
viabilidade econdémica do plano, dentre elas, percentual de desagio,
periodo de parcelamento, caréncia e indices de juros e corre¢do
monetaria.

Nesse sentido:

Agravo de instrumento. Faléncia e recuperacdo judicial.
Pedido de correcdo monetaria em crédito trabalhista.
O plano de recuperacdo judicial foi aprovado pela Assembleia
Geral de Credores sem contemplar a aplicagdo de corregcdo
monetdria aos créditos. E como compete a Assembleia Geral
de Credores decidir a respeito da aprovacdo, rejeicdo ou
modificagcdo do plano de recuperagdo judicial apresentado
pelo devedor, sendo a referida competéncia ato tipicamente
negocial e extrajudicial, realizado dentro da interacdo entre o
devedor e os credores. O STJ possui orientagdo no sentido de
preservar a soberania das decisoes tomadas na Assembleia
Geral de Credores, manifestando o entendimento de que o
controle judicial sobre a aprovagdo e condigoes do plano deve
ser o minimo possivel, restrito a questoes de ordem publica.
Agravo de instrumento ndo provido.” (Agravo de Instrumento
N° 70072530066, Sexta Camara Civel, Tribunal de Justica do
RS, Relator: Ney Wiedemann Neto, Julgado em 30/03/2017)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
HOMOLOGACAO DO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL. CONCESSAO DE DESCONTOS E PRAZOS.
POSSIBILIDADE. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA
EMPRESA. AUSENCIA DE ILEGALIDADE. Trata-se de
agravo de instrumento interposto em face da decisdo que
homologou o plano de recuperacdo judicial aprovado na
Assembleia  Geral de Credores.Consoante entendimento
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Jjurisprudencial, de regra, ao juizo recuperacional competente
ndo ¢ dado imiscuir-se nas especificidades do conteudo
economico do acordo estipulado entre devedores e credores
atraves do plano de recuperagdo judicial, mormente no que se
refere a descontos e prazos para pagamento. Auséncia de
ilegalidade nas clausulas do plano de recuperacdo, o qual
restou devidamente homologado. Observado o principio
primordial da recuperagdo judicial que é a preservacdo da
empresa. AGRAVO DE INSTRUMENTO DESPROVIDO (TJ-
RS - Al: 70084694892 RS, Relator: Niwton Carpes da Silva,
Data de Julgamento: 22/04/2021, Sexta Cdmara Civel, Data de
Publicagdo: 27/04/2021)

E possivel ao juizo da recuperagio efetuar o controle de
legalidade, entretanto sem adentrar em questdes econdmicas de
natureza negocial, uma vez que estas incumbem aos credores e
devedores, tendo natureza extrajudicial.

Ademais, ndao ha ilegalidade em satisfazer de forma
diversa os créditos relativos aos credores da mesma classe, em razdo do
valor a ser satisfeito, salvo se o plano for aprovado em fun¢do do cram
down.

Com efeito, o plano de recuperacdo foi aprovado em
assembleia de credores, ndo havendo falar em aplicagdo do instituto do

cram down, previsto no art. 58 e seus paragrafos, da Lei 11.101/2005",
Ou seja, descabe, in casu, a andlise quanto a eventual tratamento
diferenciado entre classes de credores, até porque possivel a previsao de
desagio e outras limitacdes aos créditos submetidos a recuperagdo
judicial, conforme dispde o art. 50, I e XII, da Lei 11.101/2005, in
verbis:

Art. 50. Constituem meios de recuperagdo judicial, observada
a legislagdo pertinente a cada caso, dentre outros:

1 — concessdo de prazos e condicées especiais para pagamento
das obrigagoes vencidas ou vincendas,

()

XII — equalizag¢do de encargos financeiros relativos a debitos
de qualquer natureza, tendo como termo inicial a data da
distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem prejuizo do
disposto em legislacdo especifica,

Sobre o tema:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
LIMITE PARA PAGAMENTO
NA CLASSE DE CREDITOS TRABALHISTAS. PEDIDO DE
ELEVACAO DO TETO. EXCEDENTE ENQUADRADO
COMO  QUIROGRAFARIO. DESAGIO.  CORRECAO
MONETARIA.  JUROS DE  MORA.  EXTINCAO
DA RECUPERACAO APOS O PRAZO DE CARENCIA. 1.
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DECISAO QUE TEM POR FINALIDADE ASSEGURAR A
POSSIBILIDADE DE SUPERACAO DA SITUACAO DE
CRISE ECONOMICO-FINANCEIRA DA AGRAVADA,
PERMITINDO A MANUTENCAO DA FONTE PRODUTORA,
DO EMPREGO DOS TRABALHADORES E DOS
INTERESSES DOS CREDORES, PROMOVENDO, ASSIM, A
PRESERVACAO DA EMPRESA, SUA FUNCAO SOCIAL E O
ESTIMULO A ATIVIDADE ECONOMICA. 2. SAO
OS CREDORES QUE DEVEM DELIBERAR SOBRE A
CONCESSAO OU NAO DA RECUPERACAO JUDICIAL,
POIS A ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES E SOBERANA
EM SUAS DECISOES, SENDO QUE O PLANO E SUAS
DELIBERACOES ESTAO SUJEITAS AO
CONTROLE JUDICIAL APENAS NO QUE DIZ RESPEITO
AO PREENCHIMENTO DOS REQUISITOS DE VALIDADE
DOS ATOS JURIDICOS EM GERAL. 3. ELEVACAO DO
LIMITE PREVISTO PARA PAGAMENTO NA CLASSE I QUE
PODERIA COLOCAR EM RISCO A SATISFACAO DOS
VALORES PREVISTOS NO PLANO, DE MODO QUE NAO SE
REVELA  ADEQUADA NOVA  MAJORACAO ALEM
DAQUELA JA EMPREENDIDA PELO JUIZO DE PRIMEIRO
GRAU. 4. A PREVISAO DE DESAGIO SOBRE
OS CREDITOS SUJEITOS A RECUPERACAO JUDICIAL, O
ESTABELECIMENTO DE CARENCIAS E PRAZO DE
PAGAMENTO NAO  IMPORTAM EM  QUALQUER
IRREGULARIDADE, POIS ESTAO DE ACORDO COM O
DISPOSTO NO ART. 50 DA LEI N. 11.101/2005. 5. VIAVEL,
IGUALMENTE, A DEFINICAO DO INDICE E TERMO
INICIAL DE ATUALIZACAO E DE TAXA DE JUROS QUE
MELHOR ATENDA AS NECESSIDADES DA RECUPERANDA
E O INTERESSE DOS CREDORES, PODENDO O PLANO
CONTER ESTAS E OUTRAS CONDICOES PARA
EQUACIONAR O PASSIVO DA EMPRESA, DANDO
PROSSEGUIMENTO A SUA ATIVIDADE EMPRESARIAL. 6.
ENCERRAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL, A
QUALQUER TEMPO, DESDE QUE CUMPRIDAS AS
OBRIGACOES PREVISTAS NO PLANO QUE SE VENCEREM
ATE DOIS ANOS DA HOMOLOGACAO. PREVISAO VALIDA,
POIS EM CONSONANCIA COM O ART. 61 DA LFRJ, ALEM
DE NAO SE CONSTITUIR IMPEDITIVO A CONVOLACAO
DA RECUPERACAO EM FALENCIA, CASO CONFIGURADA
SITUACAO  QUE  ASSIM  AUTORIZE.  RECURSO
DESPROVIDO.(Agravo de Instrumento, N°
51193643620218217000, Quinta Camara Civel, Tribunal de
Justica do RS, Relator: Isabel Dias Almeida, Julgado em: 15-
12-2021)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
PRINCIPIO DA PRESERVAGCAO DA EMPRESA. DIVISAO
DE CREDITOS EM SUBCLASSES. PRAZO DE CARENCIA.
ATUALIZACAO DO DEBITO. VENDA DE BENS.
HOMOLOGACAO DO PLANO DE RECUPERACAO. 1.
Decisdo que tem por finalidade assegurar a possibilidade de
superacdo da situa¢do de crise economico-financeira da parte
agravada, permitindo a manutengdo da fonte produtora, do
emprego dos trabalhadores e dos interesses
dos credores, promovendo, assim, a preserva¢do da empresa,
sua fungdo social e o estimulo a atividade economica. 2. Caso
em que ndo se constata o alegado tratamento diferenciado
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entre credores da mesma classe, devendo prevalecer, pois, a
vontade de grande parte dos credores e a vinculacdo destes,
indistintamente, aos termos pactuados. 3. A previsdo
de desagio sobre os créditos sujeitos a recuperagdo judicial e a
limitagdo de juros, ndo importa em qualquer irregularidade,
pois estd de acordo com o disposto no art. 50, incisos I, IX e
XII, da Lei n. 11.101/2005, sendo, juridicamente possivel tanto
a concessdo de prazos para pagamento do débito como a
novag¢do objetiva com desagio da divida. Da mesma forma,
viavel a equalizagdo de juros com a redu¢do e mesmo caréncia
para satisfagcdo destes, podendo o plano conter estas e outras
condigdes para equacionar o passivo da empresa recuperanda,
dando prosseguimento a sua atividade empresarial. 4. Com
relagdo ao prazo de caréncia, impoe-se reconhecer a
soberania das decisoes tomadas em assembleia pela aprovagdo
do plano por expressa maioria dos credores. 5. Embora se
afigure inviavel a realiza¢do de atos expropriatorios de bens
integrantes  do  acervo  patrimonial de  empresa
em recupera¢do judicial fora do  juizo  universal
da recuperagdo, em observincia ao principio da preservagdo
da empresa insculpido no art. 47 da Lei n° 11.101/05, nos
termos do art. 66 do mesmo diploma, desde que cumpridos
determinados requisitos, a empresa pode alienar bens quando
evidente a utilidade. RECURSO DESPROVIDO, POR
MAIORIA.(Agravo de Instrumento, N° 70082812744, Quinta
Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Isabel Dias
Almeida, Julgado em: 27-11-2019)

Nao merece prosperar a irresignagao portanto.

Da aprovacao do plano

Nos termos do art. 45, caput, da Lei 11.101/055, considera-
se aprovado em assembleia o plano de recuperacao que lograr votagao

, ) 6
favoravel em todas as classes de credores referidas no art. 41 .

Consoante se infere da Ata da Assembleia Geral de
Credores, o plano de recuperacdo substitutivo logrou aprovacdo nas
quatro classes, ainda que considerados os dois cenarios de votagao.

Analisando o Cendrio I de votagdo, ou seja, com o
desmembramento do crédito de Planner em favor de Caléndula (ora
chancelado pelo juizo), o plano de recuperacao substitutivo foi aprovado
por:

- 98,93% dos votos computados por cabega, que
representavam 98,5% do créditos presentes da Classe I
(credores trabalhistas);

- 100% dos votos computados por cabega, que

representavam 100% dos créditos presentes da Classe II
(credores com garantia real)
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- 90,48% dos votos computados por cabega, que
representavam 62,98% dos créditos presentes da Classe III
(credores quirografarios);

- 100% dos votos computados por cabeca, que
representavam 100% dos créditos presentes da Classe 1V
(credores de micro empresa ou de pequeno porte).

Atendidos os requisitos previstos no art. 45 da Lei
11.101/05, impde-se a homologacao do plano.

Do controle da legalidade

O artigo 58 da Lei n.° 11.101/05 refere que serd concedida
recuperacao judicial cujo plano tenha sido aprovado pela Assembleia
Geral de Credores, cabendo ao juizo apreciar apenas os aspectos legais
do procedimento.

O plano de recuperagdo substitutivo aprovado pelos
credores consta do evento 5465, OUT6.

No que pertine a legalidade, a Administradora Judicial,
fazendo ressalva em relagdo a Clausula 7.6 do Plano de

Recuperag€107, sugeriu que a liberagdo dos valores penhorados,
bloqueados ou, por qualquer outra forma, indisponiveis para a
Recuperanda, seja declarada ineficaz em relagdo aos credores ndo
sujeitos a recuperagdo judicial.

Em relagao a Clausula 8.48, relativa a cessdo de créditos
trabalhistas, opinou seja declarada a sua ilegalidade, uma vez que
condiciona a cessdo a terceiro a sua reclassificacdo para classe
quirografaria.

O Ministério Publico concordou expressamente com as
ressalvas/objec¢oes feitas pela Administradora Judicial.

A Recuperanda, por seu turno, nada referiu sobre tais
pontos, presumindo-se, portanto, a sua concordancia.

Conforme bem referido pela Administradora Judicial, este
juizo recentemente decidiu quanto a inaplicabilidade do disposto no art.
83, §4°, da Lei n. 11.101/05 evento 5126, DESPADECI. Nesse
contexto, ¢ de ser reconhecida a ilegalidade da Clausula 8.4 do plano,
que condiciona a cessdo de crédito trabalhista a terceiro a sua
reclassificacdo para a classe quirografaria, uma vez que vai de encontro
ao que fora decidido.

No que tange a Clausula 7.6, tenho que, conforme
apontado pela Administradora Judicial, deve cingir-se aos credores
sujeitos ao concurso recuperatorio ou aos nao sujeitos que aderiram ao
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plano, sendo ineficaz, portanto, em relagdo aos credores nao sujeitos a
recuperacgao judicial, os quais podem prosseguir com as suas execucoes
individuais.

Em relacdo a exigibilidade das certiddes de regularidade
fiscal, fica mantida a decisdo que concedeu a recuperagdo judicial,
tendo, conforme j& referido, o juizo ad quem ja se manifestado,
confirmando tal ponto.

Diante do exposto, HOMOLOGO o plano substitutivo
(anexo — OUTI12) aprovado em assembleia, acolhendo, entretanto,
as ressalvas feitas pela Administradora Judicial relativas ao controle de
legalidade, com as quais houve concordancia do Ministério Publico,
reconhecendo a ilegalidade da Clausula 8.4 e a ineficacia da Clausula
7.6 em relagdo aos credores ndo sujeitos a recuperacao judicial, nos
termos da fundamentagao supra.

Ato seguinte, determino o que segue:

a) o prazo de caréncia iniciara com a publicagdo da
presente decisdo, devendo o plano de recuperacdo judicial ser
cumprido independentemente do transito em julgado;

b) os pagamentos previstos no plano de pagamento
deverdo ser efetivados diretamente aos credores pela Recuperanda, com
prestacdo de contas a Administradora Judicial, que informara ao juizo,
conforme disposto no art. 22, II, a, da Lei 11.101/05, ndo devendo ser
efetivados depositos judiciais nos autos, visto que ausente previsao legal
para tanto;

c) publique-se o plano consolidado apresentado pela
Administrador Judicial;

d) com a presente decisdo, ndo mais serdo admitidas
habilitagdes de créditos e/ou impugnagdes, sendo que, para eventuais
alteracdes no quadro de credores, devera ser observado o procedimento
ordinario, conforme disposto nos arts. 10, § 6° e 19, da Lei 11.101/05;

e) intime-se a Recuperanda para apresentar plano de
recuperagao em versao consolidada;

f) intimem-se o Ministério Publico e as Fazendas (art. 58,
§3°, da Lei n® 11.101/2005);

g) oficie-se a Junta Comercial dando conta da decisdo. No
oficio, devera constar a chave de acesso.

Determino a Sra. Gestora Judicial que proceda a assinatura
de eventuais documentos que se fizerem necessarios expedir para o
cumprimento das decisdes supra.
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Publique-se. Registre-se. Intimem-se.

Documento assinado eletronicamente por MARIANA COSTA GAMA NUNES DE
OLIVEIRA, Juiza de Direito, em 17/12/2022, as 0:22:15, conforme art. 1°, III, "b", da Lei
11.419/2006. A  autenticidade do documento pode ser conferida no site
https://eproclg.tjrs.jus.br/eproc/externo_controlador.php?
acao=consulta_autenticidade_documentos, informando o cédigo verificador 10030436327v44
e 0 codigo CRC 9c94d4a8.

1. Art. 37. A assembléia sera presidida pelo administrador judicial, que designara 1 (um)
secretario dentre os credores presentes.(...)§ 2° A assembléia instalar-se-a, em 1* (primeira)
convocagdo, com a presenga de credores titulares de mais da metade dos créditos de cada
classe, computados pelo valor, e, em 2* (segunda) convocagdo, com qualquer nimero. <

2. Art. 38. O voto do credor sera proporcional ao valor de seu crédito, ressalvado, nas
deliberagdes sobre o plano de recuperagdo judicial, o disposto no § 2° do art. 45 desta
Lei.Paragrafo tinico. Na recuperagdo judicial, para fins exclusivos de votagdo em assembléia-
geral, o crédito em moeda estrangeira sera convertido para moeda nacional pelo cdmbio da
véspera da data de realizagdo da assembleia. €

3. Art. 57. Apos a juntada aos autos do plano aprovado pela assembléia-geral de credores ou
decorrido o prazo previsto no art. 55 desta Lei sem objecao de credores, o devedor apresentara
certiddes negativas de débitos tributarios nos termos dos arts. 151, 205, 206 da Lei n® 5.172,
de 25 de outubro de 1966 - Codigo Tributario Nacional. <

4. rt. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concedera a recuperacdo judicial do
devedor cujo plano nao tenha sofrido obje¢ao de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou
tenha sido aprovado pela assembleia-geral de credores na forma dos arts. 45 ou 56-A desta
Lei. (Redagdo dada pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)§ 1° O juiz podera conceder a
recuperacdo judicial com base em plano que ndo obteve aprovacdo na forma do art. 45 desta
Lei, desde que, na mesma assembléia, tenha obtido, de forma cumulativa:I — o voto favoravel
de credores que representem mais da metade do valor de todos os créditos presentes a
assembléia, independentemente de classes;II - a aprovag@o de 3 (trés) das classes de credores
ou, caso haja somente 3 (trés) classes com credores votantes, a aprovagdo de pelo menos 2
(duas) das classes ou, caso haja somente 2 (duas) classes com credores votantes, a aprovacao
de pelo menos 1 (uma) delas, sempre nos termos do art. 45 desta Lei;  (Redagdo dada pela
Lein® 14.112, de 2020) (Vigéncia)lll —na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de
mais de 1/3 (um ter¢o) dos credores, computados na forma dos §§ 1° ¢ 2° do art. 45 desta Lei.§
2° A recuperacdo judicial somente podera ser concedida com base no § 1° deste artigo se o
plano ndo implicar tratamento diferenciado entre os credores da classe que o houver
rejeitado.§ 3° Da decisdo que conceder a recuperagio judicial serdo intimados eletronicamente
0 Ministério Publico e as Fazendas Publicas federal e de todos os Estados, Distrito Federal e
Municipios em que o devedor tiver estabelecimento.  (Incluido pela Lei n® 14.112, de
2020) (Vigéncia) €

5. Art. 45. Nas deliberagdes sobre o plano de recuperagao judicial, todas as classes de credores
referidas no art. 41 desta Lei deverdo aprovar a proposta. <

6. Art. 41. A assembléia-geral sera composta pelas seguintes classes de credores:I — titulares de
créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho;II —
titulares de créditos com garantia real;III — titulares de créditos quirografarios, com privilégio
especial, com privilégio geral ou subordinados.I'V - titulares de créditos enquadrados como
microempresa ou empresa de pequeno porte. (Incluido pela Lei Complementar n® 147, de
2014) €

7.7.6. VALORES BLOQUEADOS DE QUALQUER NATUREZATodos os valores
penhorados, bloqueados ou, por qualquer forma, ndo disponiveis para aAELBRA, deverdo ser
liberados e disponibilizados a esta para fins de composicao do seu ativocirculante. O mesmo
se aplica aos créditos de sua titularidade que tenham sido retidos pelasautoridades regulatorias,
tais como, €.g., sem se resumir a este, 0 FNDE. O Juizo da recuperacdojudicial, tendo em vista
a competéncia material e funcional reconhecida pelo STJ (v.g. CC62161.101/SP, Rel. Ministro
MOURA RIBEIRO, SEGUNDA SECAO, julgado em 27/05/2020, DJe10/06/2020; Aglnt no
CC 147.994/MG, Rel. Ministra MARIA ISABEL GALLOTTI, SEGUNDA SECAO julgado
em 11/04/2018, DJe 18/04/2018), devera adotar as providéncias necessarias para aremessa
destes valores aos autos do processo de recuperagdo para subsequente rateio entre oscredores
na forma aqui definida. Da mesma forma, todos os recebiveis presentes e futuros,
quecomponham o seu ativo circulante ou nio circulante, ficam inteiramente disponiveis para
aAELBRA, que podera antecipa-los, sem a necessidade de qualquer manifestagdo
judicialadicional, sendo suficientes para tanto o presente PRJ e a decisdo que o homologa. <
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8. 8.4. CESSAO DE CREDITOSApos a homologagio do presente PRJ Substitutivo, os
Credores poderdo ceder seus créditos aoutros credores ou a terceiros, devendo comunicar a
Recuperanda, o Administrador Judicial e oJuizo da Recuperacdo, se realizada antes do
encerramento da Recuperacgio Judicial. Ap6s oencerramento da Recuperacao Judicial, as
cessOes serdo comunicadas exclusivamente aRecuperanda. A eventual mudanga na
classificacao dos créditos, em razdo de cessdes havidasdurante o curso do processo de
recuperagdo judicial, deve observar as regras de direitosintertemporal previstas na Lei n°
14.112/20. Em razdo disto, na presente recuperagao judicial, aplicar-se-4, para todos os efeitos
deste PRJ Substitutivo, a regra contida no ora revogado art. 83,§4°, pelo qual “os créditos
trabalhistas cedidos a terceiros serdo considerados quirografarios” <
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