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1.1 Considerac¢oes Preliminares

Em primeiro lugar, cumpre referir as premissas que embasaram este
relatério, bem como destacar alguns pontos que esta Equipe julga pertinentes
para uma melhor compreensao do trabalho desenvolvido.

Para esta Equipe chegar as conclusdes apresentadas no presente
relatorio, entre outros aspectos: (i) foram tomadas como boas e validas as
informacdes contidas nas demonstracoes contabeis da Microinox Fundi¢ao
de Precisido e Usinagem Ltda que foram fornecidas por seus representantes;
e (ii) foram conduzidas discussdes com membros integrantes da
administracdo da empresa sobre os negdcios e suas operacdes.

Nenhum dos profissionais que participou da elaboracdo deste
relatério tem qualquer interesse financeiro na Recuperanda ou qualquer
relacdo com quaisquer das partes envolvidas, o que caracteriza o carater
independente desta Equipe em relagdo ao presente trabalho.

Importa também referir que a Administracdo da Microinox e seus
sécios ndo impuseram qualquer restricdo para que esta Equipe pudesse: (i)
obter todas as informacdes solicitadas para produzir este relatério; e (ii)
chegar de forma independente as conclusdes aqui contidas.

Este relatorio e as opinides aqui contidas tém a finalidade de prestar
informacdes a todos os interessados no presente processo, observando o fato
de que qualquer leitor deste relatério deve estar ciente das condicdoes que
nortearam este trabalho.
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Acordou-se com os representantes da Recuperanda que a
apresentacdo de contas demonstrativas mensais (art. 52, inciso IV) deve
ocorrer por meio da disponibilizacdo de informacdes contadbeis e financeiras.
No tocante ao presente Relatério, as informagdes utilizadas foram entregues
a Administracao Judicial até o dia 30 de maio de 2022.

Exceto quando expressamente mencionado, os valores indicados
neste relatério estdo expressos em reais (R$).



1.2 Cronograma Processual

Abaixo é apresentado o cronograma do processo de Recuperacio
Judicial da Recuperanda, demonstrando o atual estagio em que se encontra:

Decurso do biénio

Publicacdo do Publicagio do edital com o aviso fiscalizatdrio da
Ajuizamento edital do art. de recebimento do PR] AGC Administracdo Judicial
(art. 51 LRF) 52,812, daLRF  (art 33, pardgrafo inico da LRF) (art. 56 LRF) [art. 61 LRF)
) ’ . *
Até
25/08/2017| 11/09/2017 | 28/09/2017| 13/11/2017| 06/09,/2018( 08/10/2018( 16/03/2022
14/06/2024

® ¢ ()
Deferimento do Entrega do plano de Objeces
processamento recuperagio judicial (art. 55 LRF)
(art. 52 LRF) (art. 53 LRF)

Concessio da R]
(art. 58 LRF)

BRIZOLA E JAPUR

Administragdo Judicial

Abaixo é apresentado o cronograma da Verificagdo de Créditos da
Recuperanda, demonstrando o atual estagio em que se encontra:

Publicacdo do 22 edital
contendo a relacdo de
credores da
Administracio Judicial QGC

Prazo de
Habilitagdes e

Ajuizamento Divergéncias

(art. 51 LRF) [art. 72, §1% da LRF) (art. 72, §12, da LRF) (art. 18 LRF)
i i i *
1 i : :
! 1 I
¢ ¢ *
Publicagio do 12 Entrega do relatdrio de Aguarda-se
edital contendo a verificagio de créditos julgamento das
relacdo de credores pela Administracio impugnagdes
da Devedora Judicial (art. 82 LRF)

(art. 52, §12, da LRF)
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1.3 Identificacao da Recuperanda

I
CNPJ] 13.785.854/0001 - 72

Sociedade empresaria limitada;

Rua Gerson Andreis, 892 - Distrito Industrial - Caxias do Sul - RS;

Fabricagao e a industrializacdo de pecas, partes, sistemas e moldes,
obtidos atraveés do processo de fundicao, injecao, sinterizacao,
metalurgia, usinagem e outros;

Capital Social: R$ 74.059.693,00;

Sécios: Nadir Pedro Rizzi (1,1%), Roberto Eron Rizzi (0,1%),

Hidrojet Equipamentos Hidraulicos LTDA (98,8%).
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2. Passivo Sujeito a Recuperacao Judicial

O passivo total sujeito a Recuperacgdo Judicial atingiu a monta de R$ 23.310.724,86. A lista de credores da Recuperanda é composta pela Classe I -
Trabalhistas (R$ 2.607.462,94), Classe II - Garantia Real (R$ 113.105,90), Classe III - Quirografarios (R$ 20.255.549,86) e Classe IV - ME/EPP (R$ 334.606,16).

2.1 Créditos por Classe 2.2 Principais Credores

Classe III - Metaltech Representacdes LTDA [} R$ 687.084
Quirografarios
87% Classe IV -
ME/EPP COMERCLTDA [} R$778.431

1%

/ CCEE [l R$ 1.082.441
Classel -
rali’)iglista Banco do Brasil S/A - R$ 2.375.405
0
Classe II - Demais Credores R$9.134.951,02
Garantia Real
1%

Noah Participacoes S/A R$9.252.413



3.1 Reuniao com a Administracao

No dia 27 de junho de 2022, a Administracdo Judicial realizou reuniao
virtual com as representantes da Recuperanda, de modo a se inteirar do
andamento das atividades empresariais durante os meses de maio e
junho/2022. A reunido foi realizada com a responsavel pelo setor financeiro,
Sra. Patricia Bettega, e com a representante da Mirar Gestao Empresarial, Sra.
Rayza Meleti. Abaixo, segue imagem da videoconferéncia:

Inicialmente, a representante da Administracdo Judicial teceu
esclarecimentos acerca do funcionamento das proéximas reunides de
acompanhamento das atividades empresariais, as quais ocorrerao através de
ambiente virtual.

Em relacdo ao faturamento, a Sra. Patricia revelou que, em média, perfaz
o montante de R$ 1,5 milhdo, sendo R$ 1,45 milhdo o seu ponto de equilibrio.
Sucede que, em virtude de negociagdes extensas com o seu principal cliente
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de exportacdo, foi apresentada uma queda no faturamento do més de
maio/2022, o qual atingiu a faixa proxima de R$ 1 milhéo.

Diante disso, foi sustentado que possuem expectativa de alcangar a
marca de R$ 2 milhdes no més de junho/2022, de forma a suprir o resultado
abaixo da média no més imediatamente anterior.

No que tange aos estoques, afirmaram que a quantidade de materiais
que possuem atualmente se mostra suficiente para a continuidade de suas
operacoes. No ponto, destacaram que nao houve aumento consideravel no
custo de matéria-prima.

Ademais, informaram que foi realizado novo controle de inventario,
sendo feito o ajuste de R$ 222 mil reais em comparagdo aquele elaborado em
novembro/2021, o que corresponde a um percentual de 6% da quantia de
estoques.

Com relacdo ao quadro funcional, aduziram que houve diminui¢do no
més de maio/2022, sendo hoje composto por 38 colaboradores, dos quais
11 s3o pessoas juridicas e 27 sdo celetistas. Ressaltaram que, embora o
numero de funciondrios tenha reduzido, a Empresa persiste com o mesmo
numero de maquinas, ressalvando a possibilidade de venda de maquinario no
futuro para fins de pagamento dos credores sujeitos a Recuperacdo Judicial.

Questionadas, as representantes da Recuperanda informaram que as
despesas correntes estio sendo adimplidas mensalmente.



Por fim, no que concerna as questdes tributarias, sustentaram que a
Empresa vem liquidando todos os parcelamentos que foram aderidos perante
a esfera federal, salientando que pretendem parcelar os demais valores em
aberto neste dmbito. Ja no que diz respeito a esfera estadual, noticiaram que
ja encaminharam a documentacdo ao SEFAZ solicitando o parcelamento de

ICMS.
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3.1 Faturamento

No exercicio social de 2021, entre os meses de janeiro e marco, o
faturamento acumulado perfez o montante de R$ 3.631.444,34, enquanto que,
em 2022, este valor foi de R$ 4.884.988,03. O acréscimo de 34,52% decorre
do novo contrato firmado com a empresa Stara, porém a Taurus permanece
como o cliente mais representativo da receita de vendas da Recuperanda.

Adicionalmente, cabe ressaltar que o mercado externo, em marco de
2022, compods 71,4% do faturamento; ao passo que, em 2021, o percentual foi
de 72,9%. No que diz respeito as receitas auferidas em 2022, destaca-se que,
com base nos nimeros obtidos entre janeiro e marco/2022, o faturamento do
més de mar¢o/2022 foi o maior, R$ 1.916.394,08.

A seguir, apresenta-se o grafico comparativo entre a evolucdo do
faturamento mensal auferido pela Devedora em 2022 na comparagdo com o
mesmo periodo do ano imediatamente anterior:

1.916.394,08
1.465.310,70

1.522.714,16

1.445.879,79
1.131.827,97

1.034.305,67

Janeiro Fevereiro Marco

m2021 m2022
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3.2 Quadro Funcional

Conforme informagdes disponibilizadas pela Recuperanda, atualmente
esta conta com 38 funciondarios registrados (11 pessoas juridicas e 27
celetistas). Apresenta-se abaixo a evolu¢ao do quadro funcional da
Devedora entre maio de 2021 e junho de 2022:
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3.4 Endividamento

A fim de melhorar o seu capital de giro, a Recuperanda realiza

diversas operacdes relacionadas ao capital de terceiros, como empréstimos e
financiamentos. Dessa maneira, aplica recursos externos em seus ativos, com
o intuito de incrementar e reforcar a disponibilidade de caixa operacional.

No grafico a seguir, verifica-se a evolucdo do endividamento de curto

e longo prazo da Microinox, assim como o total, entre abril de 2021 e abril de
2022. Os valores abaixo expostos estdo em milhares de reais.

Evolucao do Endividamento em 2021
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Nota-se o aumento do endividamento somente nas contas de curto
prazo (Passivo Circulante), correspondente as operacdes com terceiros.

No periodo em andlise, a composicio da divida é formada
majoritariamente por mecanismos de financiamento a exportacio na
modalidade ACE (Adiantamento sobre cambiais entregues). Em tal
modalide, no més de abril/2022, destaca-se a operacdo junto ao Banco
Daycoval, no valor de R$ 3,1 milhoes.

Em segundo lugar, estio os empréstimos realizados com pessoas
fisicas. A finalidade da operacdo de crédito em questio é realizar a
manutencdo da operacdo da Recuperanda. Em abril/2022, a quantia
classificada nesta categoria era de R$ 1,75 milhdes.

Por fim, os valores, alocados no endividamento de longo prazo
(Passivo Nao Circulante), advém essencialmente de transagdes financeiras
realizadas com o Banco do Brasil e dizem respeito a parcelamentos de ACC
(Adiantamento sobre Contrato de Cambio). O montante relacionado a
instituicdo em questdo permanece entre R$ 2,3 e R$ 2,4 milhGes. Ressalta-se
que, no exercicio social de 2021, as rubricas desse grupo nio apresentaram
oscilagdes significativas.



3.6 Cumprimento das Obrigacoes Correntes

Em linha com a Recomendacdo n. 72/2020, do CNJ, a Administradora
Judicial questionou a Empresa sobre o regular cumprimento das obrigacdes
correntes, sendo informado pela Sra. Patricia que todas foram regularmente
quitadas. O balancete mensal de mar¢o de 2022 corroborou o relato da
representante.

Entretanto, ha valores de impostos que estdo inscritos em divida
ativa no montante de R$ 8.579.200,49, conforme consulta realizada por esta
Auxiliar do Juizo no site da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN)
no dia 29 de junho de 2022.

Sendo: R$ 4.833.742,67 FGTS; e R$ 3.745.457,82 classificados em
demais débitos tributarios.

No periodo em anadlise, ndo foram constatadas condutas passiveis de
enquadramento nas hipoteses descritas nos incisos do art. 64, da LRF, nem foi
apurada a distribuicdo de lucros ou dividendos a s6cios ou acionistas, vedada
por forg¢a do art. 6-A, da LRF.

No dia 27 de junho de 2022, esta Equipe Técnica realizou reuniao
virtual com os representantes da Devedora. Através deste procedimento,
pode-se constatar que as atividades operacionais estavam ocorrendo
normalmente.

Quanto aos honorarios fixados em favor desta Administracio
Judicial, destaca-se que a Recuperanda estd honrando mensalmente com o
adimplemento dos valores.

10

BRIZOLA E JAPUR

Administragdo Judicial

-



