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1. Introdugao
1.1. Consideragoes Preliminares

Primeiramente, cumpre referir as premissas que embasaram este relatorio,
bem como destacar alguns pontos que julgamos pertinentes para uma melhor
compreensao do trabalho desenvolvido.

Para chegarmos as conclusdes apresentadas no presente relatério, entre
outros aspectos: (i) tomamos como boas e validas as informagdes contidas nas
demonstracdes contabeis da ACF Industria de Plasticos Ltda., as quais foram
fornecidas por seus administradores; e (ii) conduzimos discussdes com
membros integrantes da administragdo da ACF Industria de Plasticos Ltda.
sobre 0s negocios e as operagdes da referida sociedade empresaria.

Nenhum dos profissionais que participaram da elaboragédo deste relatorio
tém qualquer interesse financeiro na Recuperanda ou qualquer relacdo com
quaisquer das partes envolvidas, o que caracteriza nossa independéncia em
relacdo ao presente trabalho.

A administragdo da ACF Industria de Plasticos Ltda. e seus sécios néo
impuseram qualquer restricao a: (i) obter todas as informacdes solicitadas para
produzir este relatério; e (ii) chegar de forma independente as conclusdes aqui
contidas.

Este relatorio e as opinides aqui contidas tem a finalidade de informar a
todos os interessados no presente processo, observando o fato de que qualquer
leitor deste relatorio deve estar ciente das condi¢des que nortearam este
trabalho.

Exceto quando expressamente mencionado, os valores indicados neste

relatério estdo expressos em reais (R$).
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1.2. Estagio Processual

Trata-se de Recuperagao Judicial requerida em 31/07/2014 por sociedade
empresaria que tem por escopo a produgdo e a comercializagdo de pegas
plasticas, com especial enfoque no mercado de brinquedos infantis e na prestagao
de servigos a terceiros.

Examinados os pressupostos subjetivos e objetivos, houve o deferimento
do processamento em 31/07/2014.

O edital do art. 52, §1°, da LREF, foi publicado em 15/08/2014.

O edital contendo a relagéo de credores do art. 7°, § 2° foi publicado em
04/11/2016 e nao houve publicagdo do aviso de recebimento do plano de
recuperagao previsto no art. 53, paragrafo unico, ambos da LRF, sendo que o
plano de recuperacgéo foi apresentado em 08/10/2014.

Em 11/11/2016, foi publicado edital de convocacdo da AGC, tendo sido
realizadas as assembleias de primeira convocagdo em 06/12/2016 e segunda
convocagao em 13/12/2016, com continuagdo em 24/01/2017.

Foi concedida a recuperagado judicial em 16/06/2017 e assim estava
previsto o encerramento da Recuperagao Judicial em 16/06/2019.

Contudo, a Recuperanda, em 15/02/2019, apresentou terceiro modificativo
do plano de recuperagdo, requereu a suspensao temporaria das obrigagdes
assumidas pelo plano outrora aprovado e solicitou novas datas para realizagao de
nova Assembleia-Geral de Credores.

Acolhido o pleito de suspensao temporaria das obrigagdes assumidas
pela Recuperanda, a Administragdo Judicial sugeriu datas para convocagao da
assembleia.

Sugestdo acatada, o novo conclave ocorrera em 29/04/2019 (1°
convocagao) e em 16/05/2019 (22 convocagao), sempre as 15:00 horas e no
mezanino do Hotel Bergson Flat, localizado na Rua Os Dezoito do Forte, n® 1.818,
em Caxias do Sul/RS.

E como se encontra o processo.
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1.3. Crongrama Processual

Abaixo apresentamos o cronograma processual da Recuperanda subdividido nas etapas de Recuperacgao Judicial e verificagao de créditos.

Recuperacao judicial

Ajuizamento ® 1oedital (art. * (WD 63 ¢ AGC Aguardando realizacéo de
(art. 51 LRF) 52, §1° LRF) A IEN D CO e (art. 56 LRF) nova AGC.
art. 53, PU, da LRF 1% convocago:
29/04/2019
27 convocagdao:
16/05/2019
31/07/2014 08/10/2014 04/12/2016 21/06/2017 2110612019

31/07/2014 18/08/2014

Deferimento
(art. 52 LRF)

04/11/2016

Entrega do plano
de recuperacgao
judicial (art. 53
LRF)

12 convocagao:

06/12/2016

22 convocacgao:

13/12/2016

Objecoes
(art. 55 LRF)

Estagio
atual

Concessao da RJ
(art. 58 LRF)
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Encerramento da RJ
(art. 63 LRF)




1.3. Crongrama Processual

Abaixo apresentamos o cronograma processual da Recuperanda subdividido nas etapas de Recuperacgao Judicial e verificagao de créditos.

Verificacao de créditos

T Ajuizamento
(art. 51 LRF)

31/07/2014

18/08/2014

1° edital (art.
52, §1° LRF)

Prazo de Hab. E Div. Impugnacoées (art.
(art. 7°, §1° LRF) 8° LRF)
Sem
04/11/2016 previsao

02/09/2014

14/11/2016

2° edital QGC
(art. 7°, § 2° LRF) (art. 18 LRF)

[
g
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2.1. Visita a sede da Recuperanda

No dia 14 de margo de 2019, a Administracdo Judicial realizou visita a sede
da ACF Industria de Plasticos Ltda., na cidade de Caxias do Sul — RS,
oportunidade em que foi recebida pelo Sr. Alexandre Bellini, diretor da
Recuperanda.

O Sr. Alexandre informou que as vendas estavam atingindo montantes
bem abaixo da médial mensal desde de dezembro de 2018. Segundo ele, a
partir da feira nacional de brinquedos — ABRINQ - que ocorre nos dias 18, 19, 20
e 21 de marco, o volume de vendas costuma melhorar.

O desempenho insatisfatério do comecgo do ano também se da pelo fato de
alguns de seus principais clientes estarem de férias (Todeschini, ltalinea,
Tramontina e etc.).

De toda forma, o Sr. Alexandre afirmou que, além das perpectivas de
aumento das vendas em razdo da feira, foi fechado um pedido de
aproximadamente R$ 500.000,00 junto a Tramontina, o que gerara receitas para
0s proximos meses.

Foi tratado também o atraso da Recuperanda no pagamento dos
honoréarios devidos a Administragdo Judicial que, no dia da visita, totalizava 4
(quatro) parcelas em atraso. Até a data do presente relatorio, foi liquidada
apenas uma das faturas, restando, portanto, 3 parcelas em atraso.

Por fim, o Sr. Alexandre acompanhou a equipe da Administragao Judicial
em uma visita pelas dependéncias da fabrica.

Apresenta-se abaixo a evolugédo do quadro funcional da Recuperanda até o
més de dezembro/18:

25 s8¢ 30 2
25 see 30 &
30 22 30 288

Com a finalidade de melhor demonstrar as atividades da Recuperanda aos
interessados no presente processo de Recuperacédo Judicial, a Administragao
Judicial registrou em video as atividades na fabrica, o que pode ser visualizado
decifrando-se 0 QR Code" abaixo:

E—
l

R—
n's

T

4

QR Code é a abreviagdo de quick response code (cédigo de resposta rdpida). Trata-se de um cédigo de barras bidimensional
com capacidade de codificar atalhos para enderegos eletrénicos. Para decifrar o cédigo, é preciso ter um leitor de QR Code
instalado no celular ou no computador. Feito isso, basta aproximar a cimera do smartphone ou a webcam do simbolo. Quase

instantaneamente, o emblema dd acesso ao video da visita da equipe de Administragdo Judicial.
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2.2. Informagoes adicionais

AR S QY

A Recuperanda né&o esta
recolhendo os tributos
correntes e segue
aguardando um
parcelamento compativel
com suas possibilidades
financeiras.

o

[e]

Nao houve novas captacoes
da empréstimos, tampouco
aquisicoes de imobilizado
nos ultimos trés meses.

As despesas correntes estao
sendo pagas em dia, com
excecao dos tributos e de

alguns prestadores de
servigos, tais como aluguel,
energia elétrica e os
honorarios da Administracao
Judicial.

i

Os honorarios da
Administracao Judicial
referentes aos meses de
janeiro, fevereiro e margo de
2019 estao atrasados.
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3. Analise Economica

BRIZOLA E JAPUR H
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Foram encaminhadas a Administragao Judicial as demonstracbées contabeis da Recuperanda referentes aos meses de dezembro/18 e janeiro/19. Apresenta-se

abaixo uma analise sobre seus resultados.
31/01/2019 31/12/2018

Receita operacional bruta 387.849,92 10.927.872,65

(-) Dedugdes Receita operacional (91.940,51) (3.403.030,19)

bruta
Custo da Mercadoria Vendida (67.726,72) (7.016.464,93)
Resultado Bruto 228.182,69 508.377,53
Despesas operacionais (7.811,39) (791.755,05)
Despesas com pessoal (5.191,72) (171.036,50)
Despesas comerciais (9.212,86) (381.740,93)
Despesas administrativas (2.162,58) (333.206,93)
Despesas tributarias - (35.653,97)
Resultado financeiro (31.031,76) (898.792,17)
Resultado Liquido 172.772,38 (2.103.808,02)
Margem Bruta 58,83% 4,65%
Margem Liquida 45,54% -19,25%

. em janeiro de 2019, a receita bruta foi de R$ 387.849,92, consideravelmente abaixo da
média mensal de receita do ano de 2018, que era de aproximadamente R$ 900.000,00;

. destaca-se ainda que a receita acumulada em 2018 foi a menor desde 2015, conforme
demonstra o grafico abaixo:

receita bruta de 2015 a 2018

18.037.980
18.494.N
10.927.873
10.931.867
2015 2016 2017 2018

. ainda assim, a margem bruta (resultado bruto/vendas) foi de 58,83% no més analisado,
enquanto que a margem liquida (resultado liquido/vendas) foi de 45,54%;

. a obtengdo de margens tao positivas ocorre devido ao esforgo da administragdo em
reduzir custos e despesas na busca por resultados melhores, como de fato ocorreu em
janeiro/19: apesar de auferir um baixo volume de vendas, gerou um resultado liquido positivo
de R$ 172.772,38.
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Foram encaminhadas a Administragao Judicial as demonstracbées contabeis da Recuperanda referentes aos meses de dezembro/18 e janeiro/19. Apresenta-se

abaixo uma analise sobre seus resultados.

receita bruta 2018 resultado liquido 2015 a 2018
1.542.486 2016 2017
940.141 1.014.549 890.197
482.297 624.689 (2.103.808,02)
294 643 (2.624.074,35) (2.632.628,45)
jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18 (3.288.946,37)

. observa-se volatidade na receita operacional bruta ao longo do ano de 2018, assim como no resultado liquido;
. 0 més de agosto/18 foi o responsavel pelo maior volume de vendas do ano, o que contribuiu para o melhor resultado (liquido) positivo deste exercicio;

. apos a queda brusca da receita em setembro/18, as vendas apresentaram crescimento até o més de novembro/18, porém cairam subitamente em
dezembro/18 e seguiram baixas em janeiro/19;

. o exercicio de 2018 acumulou um resultado liquido negativo (prejuizo) de R$ 2.103.808,02, menor dos resultados negativos desde 2015, porém ainda
preocupante.
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4. Cumprimento Plano de Recuperacao Judicial

4.1. CLASSE | - CREDITOS TRABALHISTAS OU EQUIPARADOS

Para os credores trabalhistas, a Recuperanda previu prazo de

pagamento de até 30 dias contados da aprovagcédo do plano de
recuperacgao.

Todos os 06 credores presentes nesta classe receberam
integralmente o que era devido.

4.2. CLASSE Il - CREDITOS COM GARANTIA REAL

Para o credor inserido na classe dos créditos com garantia real, a
Recuperanda previu 0 que segue apresentado ao lado.

Considerando o término do prazo de caréncia (12 meses) no més de
junho/18, a Recuperanda deveria iniciar o pagamento em julho/18.

O Unico credor inserido nesta classe € o BANCO BANRISUL S/A.

Entretanto, em funcédo da apresentacdo de modificativo ao plano de
recuperacédo e da suspensdo temporaria das obrigagdes assumidas pela
Recuperanda, a Administracdo Judicial aguardarad a realizagdo da nova

assembleia-geral de credores para verificar o cumprimento das novas
condi¢cdes assumidas.

1 Nova Proposta de Pagamento aos Credores

2.2 Classe II — Credores com Garantia Real

De acordo com a nova capacidade de pagamento aocs Credores da Classe 11
— Garantia Real, o presente modificativo prevé as seguintes condigSes:

a) Prazo de 10 anos

b) Pagamento de 70% do valor dos créditos

¢) 12 meses de car@ncia para primelra parcela

d) Atualizacio dos valores dos créditos pela taxa da TR mensal, com inicio
do célcuio a partir do deferimento do processamento da RJ até a
liguidagdo integral do crédito

L]

Remuneragio dos valores dos créditos pela aplicacgo de juros de 6%
a.a a partir da aprovacio da AGC até a liquidagdo integral do crédito
f) Parcelas rimestrais

Parcelas fixas e com fluxo crescente

—

9

l demonstrado em planilha anexa a este documento (anexo 1).

O fluxo de pagamentos crescentes, a partir do saldo atualizado, esta
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4. Cumprimento Plano de Recuperacao Judicial

4.3. CLASSE lll - CREDITOS QUIROGRAFARIOS

Ainda, para os credores inseridos na classe dos créditos

quirografarios, a Recuperanda previu o abaixo descrito:

1052/

2.3 Classe I1I - Credores Quirografarios

De acordo com & capacidade de pagamento demonstrada nas projegoes
econdmicas e financeiras, para o pagamento dos Credores da Classe I11 - Quirografarios, o
presente modificativo prevé as seguintes candictes:

a) Prazo de 14 anos

b) Pagamento de 40% dao valor dos créditos

¢} 20 meses de caréncla para primeira parcela

d) Atualiza¢ac dos valores dos créditos pela taxa da TR mensal, com inicio
do calculo a partir do deferimento do processamento da R) até a
liguldacio integral do crédito

. -}

)

Remuneracdo dos valores dos créditos pela aplicacio de juros de 3%
a.a a partir da aprovagdo da AGC até a liquidacdo integral do crédito
) Parcelas anuais

Parcelas fixas e com fluxo crescente

(=]
s

O fiuxo de pagamentos crescentes, a partir do saldo atualizado, estd
demonstrado em planilha anexa a este documento (anexo 2).

Considerando que o término do prazo de caréncia (20 meses)
ocorreria no més de fevereiro/19, a Recuperanda deveria iniciar os
pagamentos no més de margo/19.

Da mesma forma, considerando a apresentacdo de novo modificativo
ao plano de recuperagcdo e a suspensdo temporaria das obrigacdes
assumidas pela Recuperanda, a Administragcdo Judicial aguardara a
realizagdo da nova assembleia-geral de credores para verificar o
cumprimento das novas condi¢des assumidas.
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5. Registro Fotografico

PAVILHAO FABRICA EXPEDICAO

s o
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5. Registro Fotografico

FABRICA FABRICA
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5. Registro Fotografico

MATERIA-PRIMA MATERIA-PRIMA
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