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1.1. Consideracfes Preliminares

Primeiramente, cumpre referir as premissas que embasaram este
relatério, bem como destacar alguns pontos que julgamos pertinentes
para uma melhor compreensao do trabalho desenvolvido.

Para chegarmos as conclusdes apresentadas no presente
relatério, entre outros aspectos: (i) tomamos como boas e validas as
informagfes contidas nas demonstragdes contabeis da CREDEAL
MANUFATURA DE PAPEIS LTDA., as quais foram fornecidas por
seus administradores; e (ii) conduzimos discussdes com membros
integrantes da administracdo da CREDEAL MANUFATURA DE
PAPEIS LTDA. sobre os nego6cios e as operacbes da referida
empresa.

Nenhum dos profissionais que participaram da elaboragéo deste
relatério tém qualquer interesse financeiro na Recuperanda ou
qualquer relacdo com quaisquer das partes envolvidas, o que
caracteriza nossa independéncia em relacao ao presente trabalho.

A administragdo da CREDEAL MANUFATURA DE PAPEIS
LTDA. e seus soOcios ndo impuseram qualquer restricdo a: (i) obter
todas as informacdes solicitadas para produzir este relatorio; e (ii)
chegar de forma independente as conclusdes aqui contidas.

Este relatério e as opinides aqui contidas tém a finalidade de
informar a todos os interessados no presente processo, observando o
fato de que qualquer leitor deste relatério deve estar ciente das
condi¢cbes que nortearam este trabalho.

Exceto quando expressamente mencionado, os valores indicados

neste relatorio estao expressos em reais (R$).

BRIZOLA E JAPUR
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1.2. Estagio Processual

Trata-se de Recuperacdo Judicial requerida em 21/06/2018 por
sociedade empresaria dedicada a fabricacdo de cadernos e outros
materiais escolares.

Examinados os requisitos objetivos e subjetivos, o deferimento do
processamento de seu em 27/06/2018.

Remetidas as correspondéncias previstas no art. 22, I, “a”, da
LRF, logo apds a investidura no encargo, o edital de que trata o art.
52, § 1°, da LRF, foi veiculado no DJE de 30/07/2018, considerando-
se publicado em 31/07/2018.

ApGs andlise das habilitacbes e divergéncias recebidas
administrativamente, a Administracéo Judicial apresentou a relagéo de
credores de que trata o art. 7°, § 2° da LRF, o que culminou com a
publicacéo de edital em 15/02/2019.

Além disso, no prazo legal, a Recuperanda apresentou o0 seu
plano de recuperacéo (fls. 774/922), ensejando a publicacdo do edital
do art. 53, parégrafo Unico, da LRF, em 12/11/2018.

No prazo assinalado pelo art. 55, da LRF, diversos credores
apresentaram objec¢&o ao plano de recuperacéo.

Convocada a assembleia-geral de credores, ndo houve quérum
para instalacdo em primeira convocacao realizada em 23/04/2018.

Instalada em segunda convocacdo e suspensa por duas
oportunidades, o plano de recuperacdo foi aprovado pelos credores

em 30/05/2019.

A Recuperagdo Judicial foi concedida através de decisédo
publicada em 14/08/2019. Contra essa decisdo foram interpostos os
agravos de instrumento de n°® 70082667767 (MAICON ROBSON
MARTINS) e 70082654161 (Recuperanda), pendentes de julgamento.

Julgados os recursos, restou determinada a necessidade de
realizacdo de nova assembleia-geral de credores com os credores
trabalhistas para deliberar acerca da clausula “5.1” do ultimo aditivo
apresentado.

Isso porque o TJRS entendeu que deveria haver adequacdo da
previsdo de pagamento de até 50 (cinquenta) salarios minimos por
credor trabalhistas, sem nada dizer sobre eventual saldo.

Assim, a Administracdo Judicial sugerira datas para realizacao do
novo conclave.

Além disso, o procedimento se encontra na fase de execucédo do
plano de recuperacdo, com encerramento previsto para 14/08/2021,
conforme disciplina o art. 61, da LRF.

Nesse interregno, & Administragdo Judicial compete fiscalizar o
cumprimento do plano de recuperacao, conforme art. 22, Il, “a”, da

LRF.

E o estagio atual do processo.

BRIZOLA E JAPUR H
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1.3. Cronograma Processual

Abaixo apresentamos o cronograma processual da Recuperanda subdividido nas etapas de Recuperacédo Judicial e verificagcao de créditos.

Recuperacéo judicial

Ajuizamento @® Edital do art.

AGC
(art. 51 LRF) 52, § 1°LRF) recebimento do PRJ (art. 56 LRF)
(art. 53, paragrafo
tnico, da LRF)
03/07/2018 30/08/2018 12/12/2018
21/06/2018 31/07/2018 12/11/2018 Encerrada em
30/05/2019
Entrega do plano
Deferimento de recuperacao Objecbes
(art. 52 LRF) judicial (art. 53 LRF) (art. 55 LRF)
® o

@ Aviso de

09/08/2019

Estagio atual

Concesséao da
Recuperacdo Judicial

@ Cumprimento do plano

BRIZOLA E JAPUR
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1.3. Cronograma Processual

Abaixo apresentamos o cronograma processual da Recuperanda subdividido nas etapas de Recuperacédo Judicial e verificagcao de créditos.

Verificacdo de créditos

®
® Prazo de Hab. e Div.
(art. 7°, § 1° LRF)

Ajuizamento
(art. 51 LRF)

Impugnacodes
(art. 8° LFR)

31/07/2018 15/02/2019 Estagio atual

21/06/2018 15/08/2018 27/02/2019

1° edital (art. 52, § 1°
LRF) —relacéo de
.credores da Devedora

2° edital (art. 7°, § 2°
LRF) -relacéo de
.credores da Al

Aguarda julgamento
das impugnacdes

BRIZOLA E JAPUR
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2.1. Estrutura Societaria e Capital Social

Credeal Manufatura
de Papeis Ltda.

99,9%

Carlos José Alban

Alban Participacdes LTDA

Razéo Social *Credeal Manufatura de Papeis Ltda.
CNPJ +87.864.237/0001-07
Sede *Serafina Correa - RS. Rua Pe Luiz, 187.
Natureza Juridica *Sociedade Empreséria Limitada
Capital Social *R$ 11.838.127,00
: B _ BRIZOLA E JAPUR .‘
®]e][=1(0) *Impressédo de material para outros usos Administragso Judicial
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2.2 Sociedade Subsidiaria Integral — “Nova Credeal”

O plano de recuperagédo, aprovado em 30 de maio de 2019,
previa a constituicdo de uma Unidade Produtiva Isolada (UPI). E de
conhecimento da Administacdo Judicial que a Recuperanda constituiu
uma sociedade subsidiaria integral, denominada de Nova Credeal
Industria de Cadernos S.A., para a qual foram vertidos todos os
ativos operacionais da Empresa.

Conforme compromisso assumido na assembleia-geral de
credores ocorrida em 30/05/2019, a Recuperanda, no prazo de 30
dias, compartilharia minuta de edital para abertura de concorréncia
conducente a alienacdo da UPI.

Contudo, em razdo da alienacao de relevante maquinério que,
conforme previsto no plano, deveria ser vertido para uso da UPI, a
alienacao restou sobrestada até ulterior definicdo sobre a tematica.

Entretanto, através de financiamento no formato DIP finance, a
Nova Credeal Industria de Cadernos recebeu recursos significativos
como forma de injecdo de valores em seu fluxo de caixa,
responsaveis inclusive por viabilizar a manutengcdo das atividades
empresariais.

Assim, a sociedade subsidiaria € atualmente responsavel pela
gestao dos ativos da Recuperanda. Por este motivo, apresentamos na
pagina seguinte a identificacdo desta pessoa juridica. Ressaltamos
ainda que a analise econdbmico-financeira apresentada no presente

relatorio de atividades também ¢é realizada com base nos
demonstrativos contabeis da Nova Credeal Industria de Cadernos

S.A.

BRIZOLA E JAPUR

Administragao Judicial
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2.2 Sociedade Subsidiaria Integral - Identificacao

Nova Credeal
Industria de Cadernos
S.A.

Fabio Lopes Farina

(Diretor) Edi Luiz Deitos (Diretor)

Razéo Social *Nova Credeal Industria de Cadernos S.A.
CNPJ +34.178.263/0001-07
Sede *Serafina Correa - RS. Rua Ipiranga, 2660.
Natureza Juridica *Sociedade Andnima Fechada

Capital Social *R$ 10.000,00

Objeto «Fabricacéo de produtos de papel, cartolina, papel cartéo e papeldo BRIZOLA E JAPUR ‘

Administragao Judicial
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2.3 Perfil dos Credores

O passivo sujeito a Recuperacéo Judicial atinge a monta de R$ 53.264.815,13. A lista de credores da Recuperanda é composta pela Classe |
— Trabalhistas (4,36%), Classe Il — Garantia Real (38,53%), Classe lll — Quirografarios (56,85%) e Classe IV — ME/EPP (0,26%). Abaixo
representamos o perfil da divida da Recuperanda através de gréficos:

Perfil dos credores (R$) Principais credores (R$)

= BANRISUL
30.282.022,61 3.070.380,43

3.699.114,22 = DEMAIS CREDORES

2.787.652,26

5.450.675)47 INTERNATIONAL PAPER

20.524.185,87 DO BRASIL
15.073.510,40 BANCO DO BRASIL

9.571.077,40

CELLMARK PULP AND
PAPER

= FUND DE INVEST EXODUS

2.321.334,55 = CARLOS JOSE ALBAN
- 137.272,10
CLASSE | CLASSE I CLASSE 1l CLASSE IV

BRIZOLA E JAPUR H
Administragao Judicial
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2.4 Visita a sede da Recuperanda

No dia 28 de janeiro de 2020, a Administragdo Judicial realizou
visita a sede da Recuperanda, na cidade de Serafina Cérrea — RS,
ocasido em que foi recebida pelo Sr. Fabio Farina (gerente
estatutario) e outros colaboradores.

O presente relatério de atividades apresenta analise econémico-
financeira referente aos meses de setembro/19 a dezembro/19.

O Sr. Fabio é o responsavel pela gestdo da subsidiaria
denominada Nova Credeal Industria de Cadernos S.A. O diretor
relatou que para alcance do ponto de equilibrio a Empresa precisa
atingir um faturamento meédio de R$ 4,5 milhdes ao més. Ressalte-se
gue, em razao da alta sazonalidade existente no segmento, a receita
da Empresa oscila de forma significativa ao longo do ano.

O Sr. Fabio vé com otimismo o atual cenario dos negdcios
desenvolvidos pela Empresa, visto que nos Ultimos meses
demonstrou-se uma grande capacidade de geracdo de caixa. Todo
caixa gerado é rapidamente reinvestido em matéria-prima, o que por
momentos gera grandes volumes de estoque acumulados na fabrica.

Além disso, 0s representantes comentaram sobre aumento pela
demanda de cadernos por condigbes mais favoraveis do mercado. Em
agosto de 2019, a Tilibra adquiriu a Foroni (duas das maiores
produtoras de cadernos no Brasil). Com esta transacdo, a Tilibra
perdeu clientes por receio das consequéncias que poderiam ocorrer
pelo monopdlio exercido pelo novo grupo.

Diante do cenario exposto, pode-se visualizar relevante procura
de novos clientes, tais como marcas de desenho animado, de bandas
entre outras.

A Recuperanda informou que todas as despesas correntes estao
em dia, inclusive os impostos correntes.

Por fim, a Administragc&o Judicial registrou em video as atividades
na fabrica no dia da visita realizada, o que pode ser visualizado
decifrando-se o0 QR Code! abaixo:

F

QR Code é a abreviagdo de quick response code (cédigo de resposta rdpida). Trata-se de um cédigo de barras bidimensional
com capacidade de codificar atalhos para enderegos eletrénicos. Para decifrar o cédigo, é preciso ter um leitor de QR Code
instalado no celular ou no computador. Feito isso, basta aproximar a cdmera do smartphone ou a webcam do simbolo.

Quase instantaneamente, o emblema dd acesso ao video da visita da equipe de Administracdo Judicial.

BRIZOLA E JAPUR H
Administragao Judicial



2.5. Quadro funcional

Quadro de funcionarios da Credeal Manufatura de Papeis Ltda.:

321
341
336
333
328
313
305
301
300
293

286
274
312

==

set/19

==

AT
outy 19

==Y
nov/19

BRIZOLA E JAPUR

Administragao Judicial

Quadro de funcionarios da Nova Credeal Industria de Cadernos S/A:

A
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3. Analise Econdmico-Financeira

Foram encaminhadas a Administracdo Judicial as demonstracdes contabeis da Nova Credeal referentes aos ultimos meses de 2019.
Apresenta-se abaixo o resumo das contas de ativo. (valores em R$ mil)

Abertura set/19 out/19 nov/19 dez/19

3.777 11.166 21.358 34.360 37.416

Disponivel 1 166 904 1.865 1.415
Clientes - 7.371 15.103 24.740 28.938
Impostos a Recuperar 901 1.043 1.334 1.643 1.621
Adiantamentos e Outros Créditos 10 252 825 1.276 197
Despesas Antecipadas - - - - -
Estoques 2.866 2.334 3.192 4.835 5.245

NAO CIRCULANTE

Créditos com pessoas ligadas - 5.092 6.431 12.297 13.426
Outras contas - 31 -0 -4 29
Imobilizado Liquido 36.070 35.938 35.838 35.723 35.613
Intangivel Liquido 698 698 698 698 698

TOTAL DO ATIVO 83.074

Nota: 0s nimeros apresentados nesta pagina ainda ndo haviam sido auditados até a data da elaboragéo do presente Relatdrio. BRIZOLA E JAPUR ‘

Administragao Judicial
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3. Analise Econdmico-Financeira

Foram encaminhadas a Administracdo Judicial as demonstracdes contabeis da Nova Credeal referentes aos ultimos meses de 2019.
Apresenta-se abaixo o resumo das contas do passivo. (valores em R$ mil)

Abertura set/19 out/19 nov/19

Fornecedores - 231 845 867 984
Contas a pagar - 142 619 570 451
Obrigacgdes tributérias - 1.103 2.081 2.960 3.115
Obrigacoes trabalhistas - 2.226 2.631 2.782 2.104
Empréstimos e financiamentos - 7.572 16.041 23.378 27.129
Credores - Recuperacao Judicial 2.306 2.306 2.306 1.534 1.534

PASSIVO NAO CIRCULANTE

Debentures a pagar - - - 8.500 8.500
Provisdes para contingéncias 1 94 1 1 1
Credores - Recuperacao Judicial 17.281 17.281 17.281 18.052 18.052
Outras contas - 542 542 545 545

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social 21.012 22.025 22.043 22.140 22.320
Lucros ou Prejuizos Acumulados -54 -596 -65 1.745 2.447

TOTAL DO PASSIVO 83.074

Nota: 0s nimeros apresentados nesta pagina ainda ndo haviam sido auditados até a data da elaboragéo do presente Relatdrio. BRIZOLA E JAPUR ‘

Administragao Judicial
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3. Analise Econdmico-Financeira

Apresenta-se abaixo uma andlise sobre as informagfes apresentadas nas duas paginas anteriores deste relatorio.

* A coluna “Abertura” refere-se aos saldos imputados no momento da * O relevante montante de R$ 27,129 milhdes registrado na
data de abertura da Empresa “Nova Credeal”, sendo que os principais rubrica de Empréstimos e financiamentos, em 31 de dezembro
movimentos realizados foram: registro dos ativos herdados através da de 2019, refere-se as obrigacdes correntes oriundas de
UPI (estoques e imobilizado), divida relativa aos créditos sujeitos a operagOes de desconto de titulos. A Recuperanda recorre a estas
Recuperacdo Judicial (passivo) e aporte de capital via Dip Finance operag0Oes por conta da necessidade de capital de giro.

(capital social);

* O aumento gradativo que se observa em rubricas como
disponibilidades, clientes, estoques, fornecedores e obrigacfes
tributérias esta diretamente atrelado a sazonalidade do negdcio. Como
se sabe, ao final do 2° semestre ocorre um aquecimento natural do
negocio devido ao calendario escolar;

* Na rubrica de tributos a recuperar estdo registrados créditos
tributarios obtidos através do processo de importacdo de matéria-prima;

* A rubrica créditos com pessoas ligadas refere-se a operacfes de
mutuo entre a “nova” e a “antiga” Credeal. Conforme informado pela
Recuperanda, compdem esta rubrica despesas pagas pela Nova Credeal
e que a mesma entende que seriam de responsabilidade da “antiga”
Credeal, tais como: dividas com factorings, despesas com folha de
pagamento e despesas com outros fornecedores.

BRIZOLA E JAPUR H
Administragao Judicial
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3. Analise Econdmico-Financeira

Foram encaminhadas a Administracdo Judicial as demonstracfes contabeis da Nova Credeal referentes aos ultimos meses de
2019. Apresenta-se abaixo o resumo das contas de ressultado referente aos meses de setembro e outubro. (valores em R$ mil)

2018 2019 2018 2019
a0uc o0 [N .- o1 o0 RS
() IMPOSTOS INCIDENTES 1973 1436 37% 2849 L6T2 T0%
6073 o167 [N o172 13520 BUY
() Custo dos Produtos Vendidos ﬁﬁ}éﬁééﬁééﬁﬁfﬁﬁ%@féﬁ?éﬁffé‘?ﬁ/ﬁéffﬁ 6283 4539 -38%
1504 1105 RERNN 5100 <010 ERLD
() Despesas Operacionais 1148 1013 3% LesL 1204 37%
EREE - N
(+1) Resulado Financeiro 216 647 8% 1172 971 21%
(9) Lucro Antes do Impostode Renda 820 596 -38% 366 531 31%
B - I - o
.................. _ 3% o aapor Tl

Nota 1: Saldos mensais apresentados.

Nota 2: os numeros apresentados nesta pagina ainda nao haviam sido auditados até a data da elaboracao do presente Relatorio. 19



3. Analise Econdmico-Financeira

Apresenta-se abaixo uma analise sobre o desempenho apresentado pela Recuperanda ao longo do més de setembro. (valores em R$ mil)

Setembro 2019 x Setembro 2018

8.000
Em relacdo aos periodos comparados, observa-se que
houve um ligeiro aumento em relacdo a receita liquida.
6.000 Entretanto, um aumento significativo dos custos e
despesas acarretou maior geracdo de caixa da Empresa
(EBITDA), bem como no resultado liquido do periodo
OO (aumento no prejuizo auferido).
2.000
) EBITDA RECEITA
(PREJUIZO) LIQUIDA
-2.000 -
-4.000 -
010 TSRS SHT—— W
-8.000 "
BRIZOLA E JAPUR
mset/18 mset/19 Administracdo Judicial
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3. Analise Econdmico-Financeira

Apresenta-se abaixo uma andlise sobre o desempenho apresentado pela Recuperanda ao longo do més de outubro. (valores em

R$ mil)
Outubro 2019 x Outubro 2018

15.000

Em relacdo aos periodos comparados, observa-se que
houve uma reducdo significativa da receita liquida.
Entretanto, uma operacdo com orcamento mais enxuto

10.000 possibilitou a reducdo dos gastos. No més de outubro de
2019, a Recuperanda auferiu um lucro liquido de R$ 531
mil.
5.000
LUCRO EBITDA RECEITA
(PREJUIZO) LIQUIDA
-5.000 - ...
-10.000 [
BRIZOLA E JAPUR
mout/18 mout/19 Administracdo Judicial
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3. Analise Econdmico-Financeira

Foram encaminhadas a Administracdo Judicial as demonstracfes contabeis da Nova Credeal referentes aos ultimos meses de
2019. Apresenta-se abaixo o resumo das contas de ressultado referente aos meses de novembro e dezembro. (valores em R$ mil)

2018 2019 A : 2018 2019 A
175051200 K s os0_ 050§ 5
() IMPOSTOS INCIDENTES ﬁfﬁﬁﬁﬁ}é}%ﬁééﬁfféﬁéé@fffiﬁ% 1601377 -16%
101679237 KRTN o 7526050 JRER
() Gusto dos Produtos Vendidos ﬁfﬁﬁﬁﬁ}é}%ﬁééﬁfféﬁéﬁééfﬁféﬁé%%ﬁ/%%ﬁ 47994349 -10%
| 3438 3915 RESLI 1 953 2330 RS
() Despesas Operacionais ﬁfﬁﬁﬁﬁ}iﬁﬁé%i#ﬁfﬁfifé%ééfffiﬁé%ﬁ 23841175 -103%
| 1705 2520 LI 31 1155 B
(+/-) Resultado Financeiro .-1068 -601 -78% -609 -340 -79%
(=) Lucro Antes do Imposto de Renda = 727 llllllllll 181060% ....... 1040 llllllll 702248%

BRIZOLA E JAPUR

Administragao Judicial

(=) LUCRO LiQUIDO 1.810 [N -1.040 702 pEES F I
Saldos mensais apresentados.
22



3. Analise Econdmico-Financeira

Apresenta-se abaixo uma analise sobre o desempenho apresentado pela Recuperanda ao longo do més de novembro. (valores
em R$ mil)

Novembro 2019 x Novembro 2018

15.000 Em relagdo aos periodos comparados, observa-se que
houve uma redugéo significativa no que tange a receita
liguida registrada. Entretanto, a reducdo nos gastos da
Recuperanda transformou permitiu que a operacdo fosse
mais rentével, de forma que o lucro liquido aumentou 60%
nos periodos comparados, atingindo a monta R$ 1.810 mil
no més de novembro/19.

10.000

5.000

e N | ]

LUCRO EBITDA RECEITA
(PREJUIZO) LIQUIDA
-5.000
-10.000
®mnov/18 mnov/19 "
BRIZOLA E JAPUR
Administragao Judicial
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3. Analise Econdmico-Financeira

Apresenta-se abaixo uma analise sobre o desempenho apresentado pela Recuperanda ao longo do més de dezembro. (valores
em R$ mil)

Dezembro 2019 x Dezembro 2018 Em relacdo aos periodos comparados, os indicadores contabeis
8.000 demonstram melhora na sadde financeira da Recuperanda.
' Embora ndo haja diferenca significativa entre a receita liquida
auferida nos meses de dezembro de 2018 e de 2019, a
6.000 operagdo se mostrou mais eficiente em relagdo as seguintes
rubricas:
4.000 v Reducao dos custos de producéo em 10%;
v" Redugéo das despesas operacionais em 103%;
T v’ Perdas no resultado financeiro 79% inferiores.
EBITDA RECEITA
JUizO) LIQUIDA
-2.000
-4.000
-6.000
-8.000

mdez/18 mdez/19 ! '
T Administracdo Judicial
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4. Cumprimento do Plano de Recuperacéao - Condi¢cdes de Pagamento

4.1. CLASSE | — CREDITOS TRABALHISTAS

Condicdo de pagamento: serdo pagos até o limite de 50
salarios minimos por credor, no prazo de 12 meses, contados do
transito em julgado da decisdo de concessdo da Recuperacdo
Judicial.

4.2. CLASSE Il - CREDITOS COM GARANTIA REAL

Condicédo de pagamento: pagamentos com 18 e 24 meses de
caréncia, em relacdo aos juros e principal, respectivamente. Tais
prazos passardo a contar a partir da data de homologacdo da
arrematacao da UPI.

4.3. CREDORES QUIROGRAFARIOS

A Recuperanda previu duas condicdes de pagamento para 0s
credores inseridos na classe dos quirografarios: opgoes “A” e “B”.

Nesse sentido, os credores quirografarios possuiam o prazo de
20 dias Uteis a contar da data de aprovagéo do plano em assembleia-
geral de credores para informar a Administracdo Judicial se optariam
pela “Opgao A” ou “Opgéao B”.

Apenas os credores que Banco Fibra S/A e International Paper
do Brasil Ltda. enviaram comunicado no sentido de que optariam
pela “Opgao B”.

Todos os demais credores, conforme disposicdo do plano de
recuperacao, serdo adimplidos conforme “Opgéo A”.

4.3.1 CREDORES QUIROGRAFARIOS — OPCAO “A”

Condicdo de pagamento: pagamentos até o limite de R$
12.000,00 através de Unica parcela apés a homologacédo da alienagéo
da UPI.

4.3.2 CREDORES QUIROGRAFARIOS — OPCAO “B”

Condicdo de pagamento: desagio de 90% sobre o principal,
caréncia de 18 meses para pagamento dos juros e de 36 meses para
pagamento do principal, sempre contadas da data de homologacéo da
arrematacao da UPI.

Finalizados os periodos de caréncia, o prazo total de amortiza¢éo
seré de 180 meses, com corre¢gdo monetaria pela TR e juros de 2%
ao ano.

4.4, CLASSE IV — ME/EPP
Condicédo de pagamento: serdo pagos de forma integral e em

até 30 dias contados da data de homologacdo da arrematacdo da
UPI.
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4. Cumprimento do Plano
Até a finalizacao deste Relatério, a Recuperanda nao havia feito qualquer pagamento para os credores sujeitos a Recuperacéao Judicial.

No entendimento desta Equipe Técnica, ainda que ndo tenham sido realizados pagamentos até a presente data, a Recuperanda ndo esta
descumprindo o plano de recuperacao aprovado. Isso porque 0s pagamentos estdo condicionados a alienacdo da UPI, o que ainda ndo ocorreu.

Por outro lado, o pagamento dos créditos trabalhistas nédo esta condicionado a venda da UPI, de modo que depdsitos deveriam ser
realizados até o més de agosto/20. Contudo, em fungdo da recente decisdo proferida pelo TIRS, nova assembleia-geral de credores terd de ser
realizada para adequar as condi¢des de pagamento dos créditos inseridos na referida classe.
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5. Informacgdes Adicionais

AR S Q¥

Atualmente, os tributos federais
estdo sendo compensados.

Em relacdo aos tributos
estaduais, tanto o parcelamento
da divida, quanto os impostos
correntes estdo sendo pagos
em dia.

o

[e]

A Recuperanda néao captou
Nnovos empreéstimos,
tampouco foram adquiridos
novos ativos fixos de
relevancia nos meses de
setembro até dezembro de
20109.

A Recuperanda vem
conseguindo cumprir 0s
prazos de pagamentos de
despesas gerais incorridas
apos o ajuizamento da
Recuperacao Judicial, tais
como salarios, encargos, e
fornecedores.

=

A Recuperanda, em
conformidade com a
proposicdo juntada aos autos
na fl. 599, vem honrando
com o pagamento do valor
dos honorarios mensais
ajustados em favor da
Administracao Judicial.
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6. Registros Fotograficos

5 MAQUINA “BIELOMATIK” - PRODUCAO DE
RECEPCAO CADERNOS DE MODELO ASPIRAL EM LARGA
ESCALA
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6. Registros Fotograficos

“BIELOMATIK” NO INiCIO DO PROCESSO ‘BIELOMATIK” DURANTE O PROCESSO
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6. Registros Fotograficos

MODELOS PRODUZIDOS PELA “BIELOMATIK” ‘BIELOMATIK” - RESULTADO DO PROCESSO
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6. Registros Fotograficos

PAVILHAO INDUSTRIAL PAVILHAO INDUSTRIAL
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6. Registros Fotograficos

PAVILHAO INDUSTRIAL FABRICACAO DE CADERNOS COM COSTURA
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6. Registros Fotograficos

CADERNOS EM CAPA DE PAPEL PRODUCAO DE CADERNOS SEM ASPIRAL

i
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6. Registros Fotograficos

PARTE DO ESTOQUE DE MATERIA-PRIMA E DE
PRODUTOS EM ELABORACAO

PARTE DO ESTOQUE DE MATERIA-PRIMA
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6. Registros Fotograficos

MAQUINARIO PARA IMPRESSAO MAQUINARIO PARA IMPRESSAO
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Diante das informag0es prestadas, a Administracdo Judicial requer a juntada deste relatério mensal de atividades,

formulado precipuamente pelos seguintes profissionais, todos da equipe permanente desta auxiliar do Juizo:

Rafael Brizola Marques Guilherme Falceta
Coordenador Geral Advogado corresponsavel
OAB/RS 76.787 OAB/RS 97.137

Daniel Kops Felipe Camardelli Juliana Reschke
Equipe Contébil Equipe Contéabil Equipe Contéabil
CRC/RS 096647/0-9 CRA/RS 31349/0
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